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Resumo

No presente trabalho se procurou analisar a eficicia executiva dos
titulos de crédito, especialmente daqueles elencados no art. 585, I do CPC. A
abordagem para tanto se fez mediante a analise de aspectos da teoria geral do titulo
executivo, bem como dos aspectos materiais dos titulos de crédito, indispenséveis
para formagao da figura tipica (fattispecie) “titulo executivo”. Além disso, buscou-
se verificar, também, alguns dos reflexos dessa eficacia executiva dos titulos de
crédito, dentro da prépria agdo executiva em algum deles baseada. Na primeira
parte do trabalho, o estudo se inicia procurando encontrar as origens tanto dos
titulos de crédito quanto do titulo executivo extrajudicial. Parte-se do direito
romano, passando pelos periodos intermédio, luso-brasileiro, da legislagdo nacional
ja revogada, até os diais atuais. Analisa-se também o regramento dos titulos de
crédito no direito estrangeiro, sobretudo procurando fixar como esses instrumentos
4 sdo tratados, no que se refere  satisfagdo coercitiva dos direitos que representam.
Procurou-se, por outras palavras, verificar se os titulos de crédito tém ou nio
eficacia executiva nas leis estrangeiras. Apds isso e como em nosso ordenamento
esses instrumentos tém eficcia executiva, analisamos, entdo, a natureza juridica do
titulo executivo, sempre que necessario observando peculiaridades do direito
cambiario. Na segunda parte a andlise se foca fundamentalmente nos aspectos
materiais dos titulos de crédito, isto &, verificando no direito material aquilo que se
entende ser indispensével para configuragio da j4 mencionada figura tipica “titulo
executivo”. Analisam-se os requisitos formais e outras particularidades, tudo
voltado sempre ao que possa interessar ao exercicio da acdio executiva baseada em
algum dos titulos de crédito do art. 585, inc. I do CPC. Por esse motivo, na terceira
parte do trabalho entdo sdo abordados justamente aspectos peculiares dessa agdo
executiva, naquilo em que recebe influéncia direta das particularidades que a
eficacia executiva desses titulos irradiam.



ABSTRACT

The following work aims the analysis of the executive efficacy of
credit titles, especially those mentioned in article 585, I of the CPC. Such approach
was made through the analysis of credit titles general theory aspects, indispensable
for the development of the typical figure (fattispecie) “executive title”. It also aims
the verification of the reflexes of such credit titles’ executive efficacy — some of
those based within the actual executive action. In the first part of the work, studies
begin searching for the origins not only of the credit titles but also the extrajudicial
executive titles. It begins with the Roman law going through intermediate periods of
already revoked Portuguese-Brazilian legislation until the present days. It also
analyses the ruling of credit titles in foreign law primarily trying to establish how
those instruments are treated abroad, in which refers to the coercive satisfaction of
the rights they represent. It aims, in other words, the verification if such credit titles
have or not executive efficacy in foreign laws. After that, as in our arrangements
those instruments have executive efficacy, we then analyze the judicial nature of the
credit title observing, always when necessary, peculiarities of the exchange law. In
the second part the analysis focuses fundamentally in the material aspects of the
credit titles, that is, verifying in the material law what is acknowledged to be
indispensable to the configuration of the aforementioned typical figure “executive
title”. The formal requisites and other peculiarities are analyzed, taking always in
account what is of interest of the executive action based on any of the credit titles of
the article 585, I of the CPC. For this reason, the third part of the work actually
approaches the peculiar aspects of this executive action where it receives direct
influence of the peculiarities that emanate from the executive efficacy of those
titles.
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INTRODUCAO

O estudo do processo de execu¢do sempre teve posi¢do coadjuvante
em relagdo aos esforgos cientificos que foram (e continuam sendo!) despendidos em
investigagdes em torno do processo de conhecimento. Ha algum tempo também ja
se tem tratado da crise do processo de execugdo, isto ¢, da pouca aptiddo que o atual
sistema demonstra para alcangar, efetivamente, os fins a que se destina. Por conta
disso, fala-se bastante a respeito da necessidade de se criarem meios para tornar
mais efetiva a prestagdo jurisdicional executiva e, como conseqiiéncia, a satisfacdo

concreta de direitos'.

Os esfor¢os e avangos, no sentido da efetividade do processo, foram
sensiveis na ultima década, tanto em nivel legislativo quanto no da produgdo
cientifica. De fato, parte expressiva e autorizada da doutrina tem se dedicado a
estudar ¢ a rever o processo a partir dos objetivos que realmente se propde a

alcangar®. Vale dizer: a analisar o processo enquanto instrumento gerado para

‘ Cf. MONIZ DE ARAGAO, E. D., Efetividade do Processo de Execucdo, CALMON DE PASSOS,

J.J., A crise de processo de execugdo, in O processo de Execucgdo — Estudos em homenagem ao
professor Alcides de Mendonga Lima, p. 133.

’ A esse respeito, menciona-se, dentre vérios: A Instrumentalidade do Processo (CANDIDO
RANGEL DINAMARCO); Direito e Processo — Influéncia do Direito Material sobre o Processo



possibilitar, em concreto, a composi¢do de interesses e a satisfagdo de direitos. Tudo
da maneira mais célere e precisa possivel, semelhantemente ao que ocorreria se a

obrigag@o tivesse sido cumprida espontaneamente, sem a intervengio jurisdicional”.

Com isso queremos dizer que o que tem ocorrido é uma sensivel
mudanga de foco na percep¢io do direito processual. Sem deixar de lado o
reconhecimento a respeito dos avangos técnicos alcancados pela nossa ciéncia e
refletidos em nosso sistema positivo, o que claramente se tem buscado é traduzir
esse progresso cientifico em resultados praticos. Como dissemos linhas acima, o
sistema processual passa cada vez mais a ser examinado através de outra
perspectiva. Agora, mediante a prévia fixagdo dos objetivos a perseguir e dos
resultados  praticos em relagdo aos quais deve estar permanentemente

i3 4
comprometido .

Todo esse esforgo, ndo se duvide, tem como objetivo final alcangar a
“tdo alcandorada efetividade do processo”, como observa DINAMARCO’. Torna-se
cada vez mais evidente a conscientizagdo de que a importincia do processo estd em

seus resultados, atuando como verdadeiro instrumento, cuja utilidade ¢ medida em

(JOSE ROBERTO DOS SANTOS BEDAQUE); 4 Antecipagdo de Tutela (LUIZ GUILHERME MARINONI);
Efetividade do Processo e Técnica Processual (JOSE CARLOS BARBOSA MOREIRA); O Processo
Civil Brasileiro no Limiar no Novo Século (HUMBERTO THEODORO JUNIOR).

? Na verdade, ndo ha nada de novo nessa afirmagdo. Basta lembrarmos da classica licio de
CHIOVENDA a respeito da extensio e limites da atuagio da lei no processo, para percebermos que
ha muito ja se afirma que “o processo deve dar, quanto for possivel praticamente, a quem tenha
um direito, tudo aquilo e exatamente aquilo que ele tenha direito de conseguir” (Instituicies de
Direito Processual Civil, vol 1, n. 12, p. 67).

! Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, 4 Instrumentalidade do Processo, p. 11.

Idem, op. cit., p. 14



funcdo dos beneficios que possa trazer para o titular de um interesse protegido pelo

ordenamento juridico material®.

Ao buscar-se essa maior efetividade processual, enxergando-se no
processo um instrumento destinado a possibilitar a satisfacdo efetiva de direitos
mediante a intervengdo estatal, o processo cognitivo condensa boa parte da atencdo
da comunidade cientifica. Ndo se estd, com isso, realizado qualquer critica aos
esfor¢os e questionamentos da doutrina. Ao contrario! Apenas constatou-se o fato
em si, e nada mais. Alids, essa situagdo muito provavelmente até decorra do papel
inegavelmente relevante que o processo de conhecimento sempre exerceu na

prestagdo da tutela jurisdicional.

O que se quer com isso dizer, isto sim, € que nfio ha como se deixar de
imprimir equivalente relevo, também, ao processo de execugdo, quando o tema em
aprego ¢ a efetividade processual. Ndo € demais lembrar que sua fungdo, dentro de
nossa estrutura processual, € a de justamente propiciar a atuagdo prdtica dos
direitos’. A tendéncia atual, alias, tem sido no sentido de desmistificar e diminuir a
separagdo que existe entre os processos cognitivo e executivo. As recentes reformas
da legislagdo processual passaram a viabilizar verdadeiro sincretismo entre esses

dois processos®.

O papel dos meios executivos, estejam condensados no processo de
execu¢do ou misturados com o processo cognitivo, é de vital e imprescindivel

importancia nessa busca pela aqui ja tdo mencionada efetividade processual. Ndo é

6 Cf. BEDAQUE, José Roberto dos Santos, Direito e Processo — Influéncia do direito material

sobre o processo, n. 3, pags. 14-15,

! Cf. NICOLETTI, Carlo Alberto, Profili Istituzionali del Processo Esecutivo, n. 10, p. 49.

Cf. MEDINA, José Miguel Garcia, Execugdo Civil - principios fundamentais, n. 4, p. 188 ¢
8.



sem razao, diga-se de passagem, que parte autorizada da doutrina assinala que “a
criagdo da antecipagdo de tutela genérica, do art. 273 do CPC, e das medidas de
apoio ao cumprimento do art. 461 do mesmo Cédigo, representou, sem davida, ao
lado da maior largueza na configuragdo do titulo executivo extrajudicial (art. 585,
IT), o maior passo dado pela reforma de nosso direito processual civil em busca do

ideal da efetividade da prestacio jurisdicional”.

O curioso, porém, € que apenas a reforma, implementacio ou até
criagdo de instrumentos processuais destinados a facilitar e otimizar a prestacdo
jurisdicional, por mais avangados que possam parecer, ndo sdo suficientes para,
isoladamente, tornar a atividade jurisdicional realmente efetiva. O aprimoramento
técnico, seja 14 em que sentido for e por qual contexto histérico esteja sendo
influenciado, néo € suficiente para tanto. N&o que o empenho em prol da efetividade
conflite com o exercicio e o aprimoramento da boa técnica. Bem ao contrario. A
regra, como lembra BARBOSA MOREIRA, ¢ a de que “a técnica bem aplicada pode

constituir instrumento precioso a servigo da propria efetividade”'°.

O que precisa existir, em nosso modo de ver, além do aprimoramento
técnico e do uso adequado dos instrumentos criados pela lei para composi¢io de
interesses, € uma maior interagdo entre as regras de direito processual e de direito
material. No caminho da efetividade processual esta a necessidade inquestionavel
de possibilitar-se verdadeira integragdo e interagdo entre o direito processual e o
direito material, uma vez que n3o ha mais espago para radical separagdo com que

foram concebidos a partir da segunda metade do séc. XIX.

¢ Cf. THEODORO JR., Humberto, O Processo Civil Brasileiro no Liminar do Novo Século,

cap. XI, n. 11.2, p. 227. O original ndo contém os destaques.

10 il . . - v s
Efetividade do Processo e Técnica Processual, in Temas de Direito Processual — sexta

série, n.5, p. 28.



A atual concepgao de direito processual ndo pode prescindir do direito
material. Nao ha mais espago para conceber-se “o instrumento pelo préprio
instrumento, sem a necessaria preocupa¢do com seus objetivos, que, obviamente,
lhe sdo externos. Em nenhum momento pode o processualista esquecer de que as
questdes internas do processo devem ser solucionadas de modo a favorecer os

resultados pretendidos, que sdo exteriores a ele”'".

O que ndo se pode perder de vista, portanto, ¢ que os institutos
processuais sdo gerados a partir das necessidades ditadas pelo direito material,
motivo pelo qual a chave para alcancar-se a tdo buscada efetividade processual
parece, realmente, exigir essa maior aproximagdo entre direito material e processo'”.
Dai porque nos parece correta a conclusdo de BEDAQUE, no sentido de que “a
ciéncia processual deve ser elaborada sempre a luz do direito substancial e em

fungdo dele””.

Nessa pesquisa, impulsionou-nos, inicialmente, a curiosidade em
relagdo ao processo de execugdo, precipuamente em razdo da vital importancia que
exerce na satisfa¢do pratica de direitos. Dentro desse processo, concentramos nossa
atencdo no titulo executivo extrajudicial. Isto é, nos fatos do cotidiano que por uma
razdo ou outra acabam sendo escolhidos pelo legislador para serem, por assim dizer,

agraciados com a especialissima eficacia executiva.

A escolha do titulo executivo extrajudicial, como ponto de partida
desta pesquisa, também se deveu ao fato de que, em linhas bastante gerais, sua

criagdo ndo representa mais do que uma das técnicas de que pode langar mio o

Cf. BEDAQUE, José Roberto dos Santos, Direito e Processo, n. 2, p. 13.
Idem, op. cit., n. 4, p. 15.

Op, gt 0.5, . 18,



legislador para evitar o custo de um processo de cognigdo plena'. Além disso e
como, para tanto, o legislador normalmente busca no direito material uma situagio
que revele grande probalidade de que o direito afirmado efetivamente existe, o titulo
executivo extrajudicial demonstra de maneira bastante peculiar essa necessidade de
reaproximacdo entre os direitos material e processual, nessa busca pela efetividade

15¢16
do processo .

Analisar, porém, a relagdo entre as regras de direito processual e
material pertinentes a cada um dos titulos executivos do rol do art. 585 do CPC,
pareceu-nos tarefa por demais pretensiosa. Concentramos nossos esforgos, entio,

apenas em relagdo aos titulos executivos extrajudiciais elencados no art. 585, inc. I,

do CPC.

Procuramos, assim, pelo menos esbhogar o didlogo entre as regras
direto material e processual que atuam sobre esses titulos. Isso nos parece medida
imprescindivel tanto para a melhor compreensdo da propria eficécia executiva que
os particulariza, quanto como “método” para tornar mais efetivos os resultados da
atividade jurisdicional neles lastreada. Nossos esfor¢os se concentraram em abordar
¢ delinear a relagdo de verdadeira dependéncia entre as regras de direito material e
de direito processual, quando o assunto é a formag¢do da figura tipica do “titulo
executivo”. Basta lembrarmos, como exemplo dessa situagio, que a configuragio do

Jato tipico previsto pela lei de processual como portador de eficacia executiva

. Cf. PROTO PISANI, Andrea, La Tutela Sommaria in generale e il procedimento per

ingiunzione nell ordinamento italiano, in Repro 90/22 — especificamente item 1.4, p. 25; LIEBMAN,
Enrico Tullio, Embargos do Executado, n. 73, p. 117.

1 Cf. BEDAQUE, José Roberto dos Santos, Direito...., n. 29, p. 101.

e Por esse viés, diga-se de passagem, até mesmo a amplia¢do do elenco de titulos executivos
¢ vista como maneira de tornar mais célere e efetiva a satisfacdo de direitos mediante a facilitacdo
do acesso a tutela executiva. (Cf. TARZIA, Giuseppe, Problemas Atuais da Execugdo Forgada, in
Repro 90/68, especificamente item 3, pags. 71-72).



depende, necessariamente, da observiancia de disposi¢des de direito material. Vale
dizer: a verificacdo da existéncia e regularidade de qualquer dos titulos previstos no
art. 585, I, do CPC, ndo se exaure apenas pela analise da lei processual. O que
procuramos fazer, portanto, ndo foi mais do investigar, no direito material, os
elementos necessarios para atuacdo das regras processuais. Foi como analisar as
regras de direito material em funcfo daquilo que possam interessar, sempre que
possivel, para uma atuacido mais célere e de resultados mais efetivos da atividade

processual.

Confessamos que também nos encorajou optar por essa abordagem,
algum desdnimo muitas vezes verificado em parte da doutrina, que ao tratar do tema
prefere ndo analisar questdes de direito material, ainda que indispensaveis para
propria aplicacdo da norma processual. Isso realmente ainda parece ser
reminiscéncia da quase absoluta separa¢do entre direito € processo que havia no
periodo puramente autonomista. E essa distdncia, como dissemos linhas acima, que
procuramos diminuir neste trabalho. E claro que para isso ndo estudamos de forma
exaustiva os aspectos do direito material que possam a esta pesquisa. Isso,
realmente, ndo ¢ tarefa de estudo na linha de pesquisa do processo civil. O que
fizemos foi apenas procurar construir, modestamente e dentro de nossas limita¢des,
como que uma ponte ligando os aspectos de direito material vitais € indispensaveis
para atuagdo da norma processual, tendo sempre como pano de fundo a
jurisprudéncia de nossos Tribunais, enquanto vetor geral de orientagdo € “fonte”

. . ' . r_. o -~ 18
interpretativa da lei'’, de acordo com o momento histérico de sua aplicagdo'®. E

esse, em linhas gerais, o objetivo central deste estudo.

K Cf. FERRAZ JR., Tércio Sampaio, Introdugdo ao Estudo do Direito, n. 4.3.3.2, p. 242,

o Cf. COUTURE, Eduardo J., Inferpretagdo das Leis Processuais, n. 25, p. 43.



I- ASPECTOS DA TEORIA GERAL DO TiTULO EXECUTIVO

1. Brevissima visiio dos antecedentes histéricos, desde o Direito Romano até os

dias atuais.

1.1. Direito Romano

O Direito Romano arcaico ndo conhecia a figura do titulo de crédito',
tampouco a do titulo executivo enquanto instrumento que autorizava o particular a
buscar perante o Estado as medidas concretas necessarias a satisfagio imediata de
seu direito. Nesse periodo, ainda sob a vigéncia da Lei das XII Té4buas, a execugio
era penal e privada®. Isso significava que quando o credor obtinha, por sentenga ou
por confissdio do proprio obrigado, o reconhecimento da divida e do

inadimplemento, poderia voltar-se contra a pessoa do devedor.

A chamada manus iniectio conferia-lhe o direito de por as mios em

cima do credor (manus iniectio esto) e conduzi-lo & presenga do juiz (in ius

. Apesar disso, DE SEMO assinala que ha indicios histéricos, ainda que rarefeitos, no sentido

de que tanto gregos quanto romanos conheciam o contelido do que seria, mais tarde a letra de
cdmbio medieval, estabelecendo uma compara¢do entre a permutatio romana e o cambium
medieval (Tratatto di Diritto Cambiario, 3* ed., Padua, 1963, p. 57). Como veremos em seguida,
todavia, a maioria dos estudos apontam o periodo medieval como sendo o ponto inicial de
surgimento tanto dos titulos de crédito quanto dos titulos executivos.

0 Cf. VILLAR, Willard de Castro, Processo de Execugdo, p. 19



ductio)zl. ApoOs isso € com autorizagdo do juiz, o credor mantinha em carcere
privado o devedor pelo prazo de 60 dias, a espera de que um terceiro saldasse sua
divida (videx). Caso isso ndo acontecesse, o credor apoderava-se definitivamente da
pessoa do devedor, escravizando-o0°2. Passava, entdo, a ter o direito de vendé-lo ou,
mesmo, mata-lo”. Caso, todavia, existisse “concurso de credores”, os registros
histéricos ddo conta de que a solu¢do, muitas vezes, era o esquartejamento do

b 13 4
devedor, para que assim cada credor, de algum modo, recebesse sua parte”™'.

Essa pratica paulatinamente foi sendo substituida por uma execugdo
jurisdicional e patrimonial”®, com o que se pode dizer se tenha procurado
“humanizar” a execug:z’io%. Por conta dessa tendéncia, no periodo cldssico (ou
periodo formulario), a manus iniectio foi sensivelmente abrandada pela aplicagdo da
actio iudicati. Em linhas bastante gerais, pode-se dizer que a execugdo deixou de
ficar apenas a cargo do credor e de incidir sobre a pessoa (o corpo) do devedor.
Caso o autor obtivesse sentenga de condenagdo’ e a mesma ndo fosse

espontaneamente cumprida pelo devedor, a regra, entéo, era a de que o credor ndo

B Cf. GRECO, Leonardo, O processo de execugdo, p. 12.

- Cf. REIS, José Alberto dos, Processo de Execugdo, vol. 1, p. 76

= Cf. SCIALOJA, Vittorio, Procedimento Civil Romano, Buenos Aires, EJEA, 1954 — apud
LEONARDO GRECO, op. cit., p.12.

2 Cf. NORONHA, Carlos Silveira, ‘Actio Iudicati’. Um instrumento de humanizagdo da
execugdo”, p. 104, in O Processo de Execugdo — Estudos em homenagem ao professos Alcides de
Mendon¢a Lima.

- VILLAR, Willar de Castro, op. cit., p. 20. Esse periodo da histéria é atribuido a Lex Poetelia
(326 a.C.), conforme anotam GRECO (op. cit., p. 14) e NORONHA (op. cit., p. 123).

. Cf. NORONHA, Carlos Silveira, op. cit., p. 125.

! A sentenca precisaria ser condenatoria. Conforme anota NORONHA, com base em FRANCA
LA ROSA, “a sentenga meramente de declaragdo ou de acertamento que ndo contivesse também
uma condenagdio, ndo produziria efeito executivo, ou seja, a ‘obligatio iudicati’, pressuposto
nuclear para a ‘actio iudicaci’” (op. cit., p. 111).



podia, automaticamente, “por as maos” no devedor. Deveria, isto sim, propor nova
acdo (a actio iudicati), cujo objetivo era conseguir a execu¢do coativa, direta ou

o i ]
indireta, da condenagao®®.

Apesar disso, a actio iudicati ndo se prestava a iniciar atos
executérios semelhantemente ao que acontece hoje. E que a sentenca de condenagio
no direito romano ndo tinha justamente a eficdcia executiva que atualmente
conhecemos®’. A sentenga tinha eficdcia meramente obrigatdria, fazendo surgir uma
nova obrigagdo em relagdo a obrigagio originaria®’. O credor era obrigado a propor
nova ag¢do de conhecimento (actio iudicati), em tudo muito semelhante a anterior,
mas que com essa ndo se confundia®. O devedor poderia ser opor a essa agdo pela
infitiatio, a qual, caso julgada improcedente, daria ensejo 4 duplicagdo da divida

B e . 32
originaria (condemnatio in duplum)™.

Caso essa sentenga ndo fosse cumprida o credor seria obrigado a
iniciar nova actio iudicati, na qual se conferia, outra vez, ao devedor, a
possibilidade de se opor através infitiatio e assim sucessivamente. Essa sequéncia,
em tese, poderia ser interminavel. O que os registros histéricos anotam, no entanto,
€ que como em cada sentenga de improcedéncia a condenagdo anterior era
duplicada, isso, no plano empirico, tornaria essa reniténcia bem pouco

interessante™. A esse respeito, LIEBMAN anota que esse desestimulo decorria

i Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Embargos do Executado, p. 2.

# Cf. REIS, José Alberto dos, op. cit., vol. 1, pag. 71.

N Idem, op. e loc. cit.

- Cf. NORONHA, Carlos Silveira, op. cit., p.108.

32

Idem, op. cit., p. 118

o Idem, op. cit., p. 120
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também da necessidade de o Réu oferecer caucfio e a possibilidade de o juiz “cerrar

ouvidos” a infitatio quando essas repetidas contestagdes se evidenciassem de ma-

(34
f&*,

Ja no periodo poés-classico, ndo era o credor que por autoridade
propria ou autorizacdo do magistrado procedia a guarda ou a venda dos bens do
devedor®. Isso tudo, entdo, passou a ficar a cargo do que hoje denominariamos de
auxiliares da justica. CANDIDO DINAMARCO anota que nesse periodo, surgiu o
embrido da nossa execugfdo por expropriagio, uma vez que se procurava buscar no
patrimonio do devedor apenas o necessario para pagar a divida, inclusive

observando-se alguma gradacao de preferéncia dos bens*®.

No direito romano, portanto, percebe-se que nem mesmo a sentenga
de condenagdo tinha eficacia propriamente executiva, enquanto provimento hébil a
dar inicio a atos executorios. Privilegiava-se a idéia de que ndo se poderiam por em
pratica atos coercitivos contra o devedor sem que antes se lhe oportunizasse a
produgdo de defesa. Isso quer dizer que existia visivel predominio do direito de
defesa do devedor em relagdo ao direito do credor, pelo que o ambiente juridico era
visivelmente hostil ao surgimento dos titulos executivos®’, principalmente aos de

carater extrajudicial.

“ op. eit., p. 7.

= Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, Execugdo Civil, p. 47.

36

Op. cit,, p. 48

< Cf REIS, José Alberto dos, op. cit., vol. 1, p. 72
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1.2. Direito comum: ponto de origem do surgimento dos titulos executivos

extrajudiciais e dos titulos de crédito

Com a queda do império romano o direito dos povos de ascendéncia
germénica se difundiu pela Europa. Presenciou-se, inicialmente, o choque entre dois
sistemas juridicos em estados de evolugdo bastante diversos. As conquistas do
direito romano no plano da execucdo, que ja havia, como vimos, praticamente
abandonado a autotutela e a execugdo pessoal, conflitava frontalmente com o

sistema germano-barbarico, no qual ainda se permitiam essas praticas.

Essa caracteristica marcantemente individualista dos povos germano-
barbaricos®®, decorria em grande parte da necessidade de que cada individuo
precisava defender por conta propria seu patriménio e seus interesses, em razdo da
falta de um poder publico estruturado para tanto®. Vem dai a admissibilidade da
penhora privada, caracteristica marcante desse sistema, a qual ocorria sem qualquer

pe 5 5 i, g el
previa apreciacao ou autOI‘lZElQaO_]UdICIaI .

O pressuposto da execugdo no sistema germadnico ndo era uma
sentenca ou qualquer manifestacgéo jurisdicional no sentido de permitir a invasdo no
patrimdnio do devedor. Permitia-se a execugdo desde que existisse a submissdao

prévia do devedor através da fixacdo de clausula executiva previamente inserida nos

- Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Embargos do Executado, p. 28

3 Cf. GRECO, Leonardo, O Processo...., p. 26.

H Cf. REIS, José Alberto dos, op. cit. vol. 1, p. 72
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contratos ou obtida em juizo“. Para iniciar-se a execuc¢do, todavia, bastava a
afirmacdo do credor a respeito da existéncia do crédito, sem que se lhe exigisse
qualquer outra comprovag¢do ou exibigdo de documento®. A eventual constatagio
do pressuposto necessario a execugdo (a clausula executiva), iria ser verificada pela
autoridade competente apenas se e quando provocada pelo devedor, ja com a
gxecugdo em curso®. A cogni¢do, nesse sistema, quando existia, era posterior a

penhora e em carater incidental®

Ap0s séculos de predomindncia dos primitivos costumes germanicos,
iniciou-se intenso estudo das fontes juridicas classicas, o que ensejou, por toda a
Europa, a miscigenagdo e fusdio de diversos elementos peculiares aos direitos
romano, germanico e candnico, dando origem ao que se chamou de direito romano -
candnico ou direito comum™. Dessa miscigenagdo, por exemplo, a execugdo recebe
nova dire¢do, fundamental para a formagdo do processo executivo como hoje

conhecemos*®.

I, neste ponto que surge o ambiente propicio ao aparecimento da
execucdo e dos titulos executivos com as feigdes que conhecemos. Enquanto o
direito romano privilegiava desmesuradamente o devedor, em detrimento do
credor, através da actio iudicati, os costumes germanicos permitiam o inicio dos

atos executivos (penhora) para somente apOs possibilitar-se alguma defesa ao

Cf. DINAMARCO, Céandido Rangel, Execugdo..., p. 53.

? Cf. LIEBMAN, op. cit. p. 34

43

Cf. REIS, José Alberto dos, op. cit., vol. 1, p. 72

= Cf. VILLAR, Willard de Castro, Processo de Execugdo, op. cit., p. 24.

" Cf. LIEBMAN, Execugdo e Agédo Executiva, In Estudos sobre processo civil brasileiro, p. 40,

Ed. Bestbook.
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devedor. O titulo executivo surge do equilibrio dessas duas tendéncias, temperado
pelas peculiaridades das exigéncias, sociais, politicas € econdmicas da época“. A
execucdo, a partir de entdo, passa a entrar no oficio do juiz (officium judicis)48, e faz
surgir o conceito da execugdo aparelhada (executio parata)”, instrumento através
do qual se podia pedir ao magistrado o cumprimento coercitivo de determinada

condenagio ou de confissdo do devedor realizada em juizo™.

Aos poucos permitiu-se que a confissdo do devedor perante notario
também desse ensejo a execucdo aparelhada, o que € apontado como o ponto de

origem dos titulos executivos extrajudiciais’’. Surgiam, entdo, os chamados

o Cf. LIEBMAN, Embargos do Executado, p. 44

i Cf. REIS, José Alberto dos, op. cit., vol. 1, p. 74

i Nesse periodo surge, também, a chamada execugdo per officium iudicis, a qual, em linhas
gerais, possibilitava o inicio da execugdo de oficio pelo juiz, sendo considerada simples
prosseguimento e complemento do ato de prolag@o da sentenga. O officium iudicis, de acordo com
a ligdo de LIEBMAN, compreendia todas as atividades que o juiz devia exercer naturalmente, em
virtude de seu oficio (Embargos..., n. 35, p. 53). Por esse motivo, passava “a ser suficiente simples
requerimento para que o juiz, sem a audiéncia do devedor e langando mao das faculdades e deveres
inerentes ao seu oficio, praticasse os atos necessarios a assegurar a execugdo da sentenga por ele
proferida.” (Processo de Execugdo, n. 6, p. 12)

Destaque-se, aqui, que atualmente nossa legislagdo consagra a execugdo per officium

iudicis, na redacdo dos arts. 461, §5° e 461-A, §2°, ambos do CPC. Nas agdes tendentes ao
cumprimento de obrigacio de fazer e ndo fazer e de entregar coisa, permite-se que o juiz, de oficio,
lance mio de medidas executivas. (Cf. GUERRA, Marcelo Lima, Direitos Fundamentais e a
Protegdo do Credor na Execugdo Civil, n. 6.1., p. 74)
’ A executio parata ou execucgdo aparelhada, em linhas bastante gerais, € ag¢do executiva
lastraeda em titulo executivo, seja ele de indole judicial ou extrajudicial. Inicialmente, a executio
parata era restrita a sentenga condenatéria. Depois, foi franqueada, também, aos instrumentos de
divida lavrados perante tabelido (instrumenta guarentigiata) (Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio,
Processo..., n. 6, p. 12). Esse “modelo”, por assim dizer, de agdo executiva, ¢ o atualmente em
vigor nosso sistema processual (Cf. BAPTISTA, N. Doreste, Do Processo Executivo no Sistema do
Cédigo de 1973, n. 10, p. 14).

2 Cf. REIS, José Alberto dos, op. ¢ loc. cit.

51

Cf. VACCARELLA, Romano, Titolo esecutivo...., p. 11
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instrumenta guarentigiata, enquanto mecanismo mais rapido, facil e adequado para
propiciar a prestagdo da tutela a certos direitos®®. De acordo com TULLIO
ASCARELLI, s@o nesses mesmos documentos confessorios medievais, do qual faz
parte a instrumenta guarententiata, que também surge o embrido dos titulos de

pys,. 53
crédito™".

E interessante a abordagem de ASCARELLI a esse respeito, porque nela
se pode perceber que os titulos de crédito e documentos particulares™ com eficacia
executiva tém raiz comum’, e que a partir dai evoluiriam em paralelo. Percebe-se
nessa evolugdo, o surgimento de caracteristicas ainda hoje predominantes, tanto em
relacdo aos titulos de crédito quanto aos titulos executivos extrajudiciais. Assim
como o instrumento de confissdo medieval aos poucos passa a abandonar seu
aspecto de prova da relagdo subjacente e vai tomando forma de documento
constitutivo de nova obrigagdo, o surgimento da eficicia executiva do documento
também vai se distanciando cada vez mais da necessidade de intervenc¢do estatal

para tanto (seja por parte do magistrado ou do notario)*®.

Alias, além de os documentos medievais representarem o embrido do
titulo executivo e dos titulos de crédito, OvViDIO BAPTISTA ainda observa que estes
tiltimos tiveram participagdo, inclusive, no carater autonomo que paulatinamente se

desenvolveu entre as atividades cognitiva e executiva da jurisdigdo. De acordo com

- Cf. LIEBMAN, Enrico Tulio, Execugdo e A¢do Executiva, p. 48

e Teoria Geral dos Titulos de Crédito, ed. RED Livros, p. 58

N Particular no sentido de que ndo se tratava de ato emanado do poder jurisdicional. Embora
a confissio fosse realizada ou referendada em juizo, o acordo de vontades era particular.

i Entendendo existir essa origem comum entre os titulos de crédito e os titulos executivos
extrajudiciais, M.A. BONFANTI E J.A. GARRONE, De Los Titulos de Credito, p. 578

% Cf. ASCARELLI, Tullio, Teoria Geral...., pags. 58 e 59
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referido autor, isso ocorreu em razio da “necessidade de fundamentar a autonomia
dos titulos cambidrios, a que se deveria dar instrumento processual exclusivamente
executivo, livrando-o do processo prévio cognitivo, pois a doutrina, através de uma
laboriosa € persistente construgdo tedrica, concebera a cambial como negocio
juridico abstrato, a prescindir da investigagdo sobre o negdcio causal que, em

circunstincias normais, alimentaria o conflito cognitivo™’.

O que se constata, todavia, de maneira preponderante, ¢ que tanto os
titulos de crédito quanto o titulo executivo, surgem pela necessidade de se garantir
celeridade e seguranga as relagdes comerciais, principalmente diante de eventual
litigio decorrente do inadimplemento da obrigagio®®. O titulo executivo
extrajudicial aparece como o mecanismo, por assim dizer, que passou a possibilitar
ao credor a obtengdo do cumprimento forgado da obrigacdo, sem maiores
investigagdes do 6rgdo jurisdicional. Bastava a apresentagdo do documento ao qual
os Estatutos conferiam eficicia executiva, para que o magistrado intimasse o
devedor a cumprir a obrigagdo, caso contrario teriam inicio os atos de execugdo

forcada’ .

i Jurisdi¢do e Execugdo na tradigdo romano-candnica, n. 12 ‘c’, p. 149,

= Como observa HUMBERTO THEODORO JUNIOR, os titulos de crédito foram concebidos
“como os primeiros documentos que, por sua reconhecida certeza e liquidez, podiam ensejar a
execugdo forgada sem depender do prévio acertamento do processo de conhecimento. Dizia-se que
tais titulos equiparavam-se 4 sentenga passada em julgado e, por isso, propiciavam a execugiio
aparelhada.” (O Processo Civil Brasileiro, cap. X1, p. 223).

> Cf. VACCARELLA, Romano, op. cit., p. 11
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1.3. Do Direito luso-brasileiro até os dias atuais

O direito luso-brasileiro desconheceu os titulos executivos
extrajudiciais®®. Estes vieram a surgir entre noés somente no periodo do Brasil
Império, por volta de 1850, através do Regulamento 737. O art. 308, §§ 1°- 3° de
referido regulamento, admitia a agdo executiva baseada em titulos extrajudiciais
decorrentes de afos do comércio, dispositivo esse que ¢ apontado como um dos
primeiros, se ndo o primeiro dispositivo legal a admitir eficicia executiva a atos

extrajudiciais em nosso ordenamento juridico®'.

No periodo do Cédigos Estaduais, cada qual tinha autonomia para
dispor a respeito dos titulos que poderiam ensejar execugdo®. Além da influéncia
do Regulamento 737, boa parte desses codigos sofreu também a influéncia do Dec.
2.044/1908 e do proprio Cédigo Civil de 1916, pelo que se tornou cada vez mais
comum a previsdo de titulos executivos extrajudiciais, em especial com natureza

cambiaria ou cambiariforme®.

o Tomamos por base, aqui, as observagdes de CANDIDO DINAMARCO e LEONARDO GRECO.

O primeiro observa que “o direito das Ordenagdes (de todas elas e ndo s6 as Alfonsinas)
desconheceu os titulos executivos extrajudiciais, os quais existem na Espanha desde meados do
séc. XIV, mas em Portugal s6 foram introduzidos legislativamente através do Cédigo de Processo
Civil de 1.876(...)”, ap6s a independéncia do Brasil e, portanto, fora do chamado periodo luso-
brasileiro (Execugdo Civil, p. 65). Ja o segundo, assinala que os titulos executivos extrajudiciais,
nesse periodo, surgiram de glosas e brocardos. Os instrumenta guarentigiata apareceriam sob a
forma de dividas contraidas por escritura pablica, alvaras e dotes (O Processo de Execugdo, vol. 1,
P 32).

& Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, Execugdo Civil, p. 73.

4 Idem, op. cit., p. 74.

% Cf. GRECO, Leonardo, O Processo de Execugdo, p. 43. Esse autor observa que no Codigo
do Distrito Federal, a agdo executiva abrangia a letra de cambio, nota promisséria, cheque,

debénture, warrants, etc.
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Isso permaneceu no CPC de 1939, no qual existia a dicotomia entre a
acao executiva € ago executéria. Eram dezoito os titulos extrajudiciais, dentre os
quais as cambiais € outros de natureza cambiariforme. A ac¢do executiva abrangia os
titulos executivos extrajudiciais, enquanto a executoria os judiciais. A primeira
consistia num misto de atos executivos € cognitivos, enquanto que apenas a

segunda € que representava, efetivamente, execugdo forcada.

Essa dualidade foi erradicada no atual sistema processual, tendo o
legislador diminuido o numero de titulos extrajudiciais aos quais conferia eficacia
executiva, a0 mesmo tempo em que equiparou-os ao titulo executivo judicial. Essa
alteracdo foi elogiada pela doutrina, que entendia ultrapassada a dicotomia entre
agdo executiva e executdria. O procedimento a ser observado para execugdo deveria
ser um sO, independentemente de estar a agdo baseada em titulo judicial ou
extrajudicial, diferenciando-se sensivelmente apenas na amplitude dos embargos do

devedor®,

No atual regime processual, os titulos com natureza cambidria e
cambiariforme ganharam eficicia executiva equiparada a sentenga de condenagdo,
assim como acontecia em diversos paises da Europa, em especial na Itdlia e
Portugal. O elenco de titulos de crédito com eficdcia executiva conferida
diretamente pelo CPC foi diminuido em relagdo ao regime juridico revogado®.

Inicialmente integraram o elenco do art. 585, I do CPC apenas a letra de cdmbio, a

gt Cf. MENDONCA LIMA, Alcides de, Comentdrios..., p. 6

3 Nio se pode esquecer que o atual regime reconhece como titulo executivo extrajudicial
também outros atos a que a lei expressamente confira eficacia executiva. Por essa razdo, diversos
titulos com natureza cambiariforme tém eficacia executiva, embora ndo constem expressamente do
art. 585 do CPC. Como exemplo, podem ser citadas as cédulas de crédito rural (DL 167/67),
industrial (413/69) e comercial (Lei 6840/80 1° ¢ 5°, ¢/c DL 413/69); warrant e conhecimento de
deposito (DL 19473/30 4°, LD 3/62 2°, D 1102/03 15 a 27), dentre outros.
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nota promissoria, a duplicata € o cheque. Somente em 1994 ¢ que a debénture

voltou a ganhar, expressamente, eficicia executiva, integrando referido dispositivo.

2. A executoriedade dos titulos de crédito no direito estrangeiro

Embora titulo executivo e titulo de crédito tenham como origem
comum os documentos confessérios do direito medieval, a eficicia executiva dos
titulos de crédito como efetivamente a conhecemos, é algo relativamente recente.
Isso se diz tendo por base os principais ordenamentos juridicos de origem romano-
germanica. De todo modo, referidos documentos tém, inegavelmente, tratamento

bastante privilegiado na maior parte dos ordenamentos juridicos.

2.1. No direito italiano

Na Italia, assim como no Brasil, os titulos de crédito tém eficacia
executiva. Naquele ordenamento juridico, no entanto, isso ocorreu apenas no
Cédigo Comercial de 1882 (art. 323), o que ndo deixou de gerar polémica entre os
estudiosos daquele periodo®. A critica que se fazia era no sentido de que muito
embora as cambiais realmente exigissem maior eficicia na tutela do crédito que

representavam, atribuir-lhes eficacia executiva, semelhantemente ao que ocorria

e Cf. VACCARELLA, Romano, op. cit., p.19.
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com a sentenga de condenagdo, era algo exagerado®’. De todo modo e apesar das
criticas, a concessdo de eficicia executiva as cambiais derrubou o mito de que
somente atos de algum modo provenientes de autoridades publicas poderiam ser
dotados de tal eficacia®. A eficacia executiva das cambiais perdura até hoje no

direito italiano, prevista expressamente no art. 474, n. 2, daquele CPC.

Deve-se destacar, apenas, que a eficicia executiva dos titulos de
crédito elencados no CPC italiano depende do bollo. Trata-se de requisito exigido
pelo direito material, o qual, grosso modo, pode ser definido como uma espécie de
‘selo” fornecido (vendido) pelo governo, que deve ser colado em diversos
documentos (inclusive alguns titulos de crédito). Sem essa marca, a ser inserida no
momento da emissdo ou em prazo fixado pela lei, os titulos de crédito conservam a

eficacia cambiaria mas nio a executiva®.

2.2. No direito portugués

No direito portugués os titulos de crédito, de maneira geral, também
tém forga executiva. O regime juridico processual desse pais sofreu significativa

reforma no ano de 1995 (Decreto-Lei n° 329-A/95).

- Idem, op. cit., p. 20.

g Idem, op. cit., p. 21.

= Cf. Luiso, Francesco P., Diritto Processuale Civile, vol.lll, n. 4.10, p. 20, 2? edicie,
Giuffré Editore; VACCARELLA, Romano, Titolo esecutivo..., n. 9, p. 130; PROTO PISANL, Lezioni di

Diritto Processuale Civile, n. 1.2, p. 760, 3? edi¢do, Casa Editrice Dott. Eugenio Jonene.
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Antes dessa reforma, o art. 46, alinea ‘¢’ do CPC portugués, dispunha
que poderiam servir de base "a execugdo diversos titulos de natureza cambiaria e
cambiariforme’, bem como dispunha que além dos documentos ali enumerados,
também teriam for¢a executiva quaisquer outros escritos particulares, desde que
assinados pelo devedor e dos quais constasse a obrigacdo de pagamento de quantias
determinadas ou de entrega de coisas fungiveis”'. Tratava-se de enumeracio,

obviamente, apenas exemplificativa’>.

A atual redagdo do art. 46, alinea ‘c’, em linhas gerais, retirou o rol
exemplificativo de documentos dotados de eficicia executiva, deixando consignada
aregra geral dos documentos particulares assinados pelo devedor, mas ampliando a
natureza das obrigagdes que poderiam estar representadas nesses documento’.
Houve, portanto, significativa ampliagdo do elenco dos titulos executivos,
conferindo-se forga executiva a todos os documentos particulares, assinados pelo
devedor, que importem constituicdo ou reconhecimento de obrigagdes pecunidrias

determinadas ou determindgveis em face do titulo™.

’

E interessante notar, por fim, que por conta da gama de situacdes a

que lei genericamente atribui eficicia executiva, nessa nova reforma conferiu-se

P No dispositivo de lei constavam €xpressamente os seguintes: letras, livrangas, cheques,

extractos de factura, vales, facturas.

n

Cf. LOPES-CARDOSO, Eurico, Manual da Acgéo Executiva, p. 33, 3% edigdo, Ed. Almedina,

¥ Idem, op. e loc. cit.

73 A redagdo do dispositivo é a seguinte: “c) Os documentos particulares, assinados pelo
devedor, que importem constitui¢do ou reconhecimento de obrigagSes pecuniérias, cujo montante
seja determinado ou determinavel nos termos do art. 805°, ou de entrega de coisa méveis ou de
prestagdes de facto.”

b

Cf. Exposi¢do de Motivos do DL 329-A/95 (in CPC 2002, p. 67, 8° edi¢do, Ed. Almedina)
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eficacia suspensiva aos embargos do executado’> quando, fundando-se a execu¢io
em escrito particular com assinatura nio reconhecida, o embargante alegar a nio

autenticidade da mesma’®.

Além disso e como os titulos de crédito, antes de tudo, também sdo
documentos particulares assinados pelo devedor ¢ que representam a obrigagio de
pagar quantia determinada, a eventual falta de algum requisito essencial para
formagdo cambial ndo lhes retira, necessariamente, a eficacia executiva, desde que o
documento ainda se enquadre na genérica hipotese legal’’. Isso se aplica, inclusive,

para os titulos de crédito prescritos’®.

2.3. No direito alemao

No direito alemdo, os titulos de crédito ndo tém eficicia executiva,
pelo que ndo sdo tidos como titulos executivos extrajudiciais. Isso ndo quer dizer,
todavia, que sejam tratados como documentos comuns, representativos de obrigagdo

particular qualquer. Nesse ordenamento juridico, embora ndo tenham o conddo de

e A regra, até entdo, era a de que os embargos do executado no tinham efeito suspensivo,

mesmo apos a penhora. A suspensio dos atos executivos era alcangada somente através da
prestagdo de caugdo, cujo valor deveria corresponder ao do pedido ou da parte do pedido a que os
embargos se referiam (Cf. LOPES-CARDOSO, Eurico, Manual...., n. 97-A, p. 281).

. Cf. Exposigdo de Motivos do DL 329-A/95 (in CPC 2002, p. 67, 8 edi¢do, Ed. Almedina)

7 Cf. LoPES-CARDOSO, Eurico, Manual...., n. 12, p. 42. Esse autor observa que referida

entendimento se aplicaria s letras, livrangas e cheques. Nao se aplicaria, por exemplo, aos extratos
de fatura (op. cit., n. 13, p. 43).

" Cf. FREITAS, José Lebre de, A Ac¢do Executiva, n. 3.5.5, p. 49, Coimbra Editora.
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autorizar o inicio imediato dos atos executivos, os titulos de crédito recebem
tratamento diferenciado dos demais documentos particulares ou atos do comércio.
Ha procedimento especifico (Wechselprozess), destinado a sua tutela, o qual,
mediante cogni¢do sumdria, busca constituir o titulo executivo ao seu titular. E um

desmembramento do processo documental (Urkundenprozess), o qual, por sua vez,
9

tem semelhanga com a nossa a¢do monitoria’

2.4. No direito espanhol

O tratamento dispensado aos titulos de crédito no direito espanhol
também merece atengdo especial, ndo s6 em fungdo da reforma que o ordenamento
juridico processual daquele pais sofreu no ano de 2000. Além disso, nessa reforma,
0 processo de execugdo passou por profundas modificagdes, buscando absorver as
conquistas evolutivas alcangadas por outras legislagdes processuais européias,

especialmente a austriaca e a alema®,

Um dos vetores observados nessa reforma, foi justamente o de dar
protegdo rapida e eficaz a certas categorias especiais de crédito. Por conta disso,
unificou-se o processo de execugdo (isto €, passou a ser destinado tanto aos titulos

judiciais quanto aos extrajudiciais), instituiu-se o procedimento monitério e criou-se

79 Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, Execugdo...,p. 91

H Cf. Sovis, Abelardo Norberto Hernandez, La recepcion de los procesos monitorio y
cambiario em la novisima ley de enjuiciamiento civil espafiola, in Repro 104/69.
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um procedimento especifico para tutelar os direitos decorrentes dos titulos de

g 1
créditos®!,

A tutela dos titulos de crédito, no direito espanhol, pode-se dizer que
esta em posigdo intermedidria entre a agio executiva e o procedimento monitério. O
Juicio cambidrio, como 14 ¢ denominado, pode ser enxergado como um
procedimento monitério permeado por alguns atos executivos®” ou, na defini¢do de
ROMAN, “un procedimiento mixto ejecutivo-declarativo™. E por isso, aliés, que se
costuma afirmar que no direito espanhol os titulos de crédito tém como que uma

P t 2 84
eficacia executiva preventiva®.

E que admitida a inicial, a0 mesmo tempo em que se determina a
citagdo do devedor para pagar a divida no prazo de dez dias, determina-se, também,
uma espécie de “penhora provisoria” (embargo preventivo) em bens suficientes para

garantir a satisfacdo do crédito. Essa constricio é tida como proviséria ou

. Idem, op. cit., p. 69

% A esse respeito, SOLIS esclarece que o juizo cambiario introduzido pela Ley de
Enjuiciamiento Civil € uma figura estruturada segundo os principios do processo monitério e, como
este, tende a proporcionar ao credor um titulo executivo mediante a inversio do contraditério.
Como conseqiiéncia, o juizo cambiario ndo € uma subespécie do procedimento documental, tal
como ocorre com o procedimento cambiério da ZOP alemd, nem um processo de condenagéo com
reserva, como na [talia estabeleceu a lei cambidria de 1933. Trata-se, sim, de um auténtico processo
monitério, destinado ao exercicio de pretensdes fundadas em nota promisséria, letra de cAmbio ou
cheque (op. cit., p. 75).

E interessante notar, que esse procedimento € destinado apenas aos trés titulos de crédito
acima mencionados. A factura, por exemplo, titulo que guarda alguma similitude com a nossa
duplicata, confere a seu portador apenas a possibilidade de manejar agdio monitéria.

o Cf. ROMAN, José Moxica, El Pagaré y el Nuevp Juicio Cambiario, cap. XI, p. 341, 22
edi¢do, Aranzandi Editorial, 2001.

5 Cf. SoLis, Abelardo Norberto Hernandez, op. cit., item 3.4, p. 77
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preventiva, porque o devedor a ela pode se opor, nos préprios autos da acgdo

cambiaria, buscando levanta-la®’

Permite-se que o devedor alegue, por exemplo, que sua assinatura nio
seja auténtica®®. Nesse caso, analisando as alegagdes do devedor e somente quando
perceber que realmente existe duvida razoavel sobre a autenticidade da assinatura a
ponto de afastar a mencionada eficacia executiva “preventiva” do titulo de crédito, o
juiz, entdo, poderd determinar o levantamento da penhora. Essa decisdo, todavia,
ndo impede que para o efetivo levantamento da constri¢do, ainda exija, em

contrapartida, a prestagdo de caugio idénea®’.

Essa manifestacdo do devedor logo apés a citagdo (nos primeiros
cinco dias) e ainda nos préprios autos da agdo cambiaria, visa apenas a obter o
levantamento do mencionado embargo preventivo dos bens. Por essa razdo, a
manifestagdo do juizo nesse momento do procedimento, ndo o vincula a observar a
mesma orientagdo quando da apreciagdo exauriente a ser realizada na oposigdo de
mérito. E que a “defesa” do devedor ocorrera através de acdo autdbnoma (oposicon
cambidria), semelhantemente ao que ocorre nos nossos embargos a execugdo.
Nessa oposi¢do de mérito, hé, ainda, sensiveis limitagdes & matéria de defesa que
podera ser suscitada pelo devedor, cujos temas ficam restritos s excec¢des

permitidas pelo direito cambidrio, taxativamente elencadas em lei (art. 824)%°*

& Cf. ROMAN, José Moxica, op. e loc. cit.; SOLIS, Abelardo Norberto Hernandez, op. e loc.

cit.

% Isso ndo serd possivel, por exemplo, quando a assinatura estiver autenticada por notario

(art. 822).

W Idem, op. e loc. cit.

- Idem, op. cit. item 3.5., p. 77
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3. Natureza juridica do titulo executivo extrajudicial

3.1. As principais teorias informadoras

A definigfio da natureza juridica do titulo executivo ndo se pode dizer
seja tarefa facil. A doutrina, de modo geral, formula diversas alternativas para tentar
estabelecer o0 que seria o ponto comum, em todos os titulos executivos, que lhes

definiria a natureza.

As teorias estudadas pela doutrina nacional foram, em sua mais
absoluta maioria, elaboradas ﬁa Italia, cujos estudiosos € o proprio ordenamento
juridico t€m grande influéncia sobre nosso direito, especialmente no que se refere a
estrutura do processo de execugdo. Sdo diversas as teorias e mais diversos ainda os

doutrinadores’’.

Na parte inicial do séc. XX, pode-se dizer que era bem aceita na [talia

a concepgdo de que o titulo executivo era necessariamente um documento escrito

89 s —— oo X =
O direito cambiario, de modo geral, limita as matérias de defesa do devedor em relagdo ao

portador e credor do titulo. Por ora, ¢ oportuno apenas mencionar que o direito cambiario procura
privilegiar e proteger a situagdo juridica do portador/credor do titulo, até como maneira de permitir
sua efetiva circulagdo. O mesmo, portanto, também ocorre no direito espanhol, especificamente no
art. 67 da Ley Cambiaria y del Cheque.

% Ao abordar a polémica criada por Carnelutti e Liebman a respeito do titulo executivo (a
respeito da qual, a seguir, tragaremos as linhas gerais), ROMANO VACCARELLA observa que sdo
inimeros os autores pos-Chivendianos que formularam teorias bem estruturadas para explicar a
natureza juridica do titulo executivo, chegando a afirmar que sdo tantas teorias quanto tdo diversos
sao os seus autores (Zitolo Esecutivo...., p. 32)
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do qual resultasse “uma vontade concreta de lei que garanta um bem”®' ¢ %2, Mesmo
conferindo papel marcante ao documento no qual se materializa o que define como
sendo a vontade concreta da lei, CHIOVENDA nio deixa de perceber e distinguir um
duplo significado e elemento no titulo executivo: os seus aspectos substancial e
formal. O primeiro estaria representado pelo ato juridico do qual resulta a vontade

concreta da lei, enquanto que o segundo seria o documento no qual o ato se

r 93
contem™.

O titulo executivo confere ao credor a possibilidade de iniciar a
execugdo, sem que para isso seja necessaria nova cognigdo a respeito da existéncia
do direito representado pelo titulo. O documento, por si s6, ¢ suficiente para o inicio
dos atos executérios, sem maiores investigagdes do oficio judicial. Ndo que ndo
exista propriamente cognigdo, mas é que o exame inicial dos pressupostos para
execugdo, no ordenamento juridico italiano, sdo realizados pelo oficial judicial e
ndo pelo préprio juiz da execugdo. Entdo, o que se exige hue esse oficial verifique, ¢

; ; .94
se o credor apresenta documento com 0s caracteres exteriores do titulo executivo’”.

L Cf. CHIOVENDA, Giuseppe, Institui¢des de Direito Processual Civil, vol. 1, p. 375.

2 E importante, neste ponto, que se tenha presente € compreendida essa expressdo cunhada
por CHIOVENDA para conceituar o titulo executivo. E que além de necessiria para compreensio do
proprio pensamento de CHIOVENDA, essa terminologia, ainda que de modo ndo totalmente idéntico,
também € utilizada por LIEBMAN e CARNELUTTL, em suas teorias, que a seguir serdo analisadas.

Para CHIOVENDA, a agdio executiva “é o poder juridico de fazer existir as condicdes para a
atuagdo prdtica da vontade concreta da lei, que garante um bem da vida”(op. cit., p. 371). Essa
“vontade da lei”, que segundo o ilustre Jurista deve em qualquer caso existir para que exista agio
executiva, “é a vontade de que o credor consiga, praticamente, para o momento, determinado bem,
seja-lhe ou ndo lhe seja devido™(op. cit., p. 372).

Assim, “da vontade da lei de que se realize a execugdo, decorre, a0 mesmo tempo, o direito
do Estado a atud-la, isto é, a praticar os atos executivos, e o poder do credor de provocar o
exercicio desse direito, poder que ¢ a agdo executiva” (op. ¢ loc. cit.)

2 Idem, Instituigdes...., p. 375

- Idem, op. cit., p. 376. Na Itilia, até hoje, a anilise inicial da viabilidade da ac¢do executiva
ndo ¢ realizada pelo préoprio Juiz da execugdo. Por esse motivo, exige-se do oficial judicial que
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A essa concepgdo se opds CARNELUTTI, para quem o titulo executivo
seria fundamentalmente um documento (e ndo um ato) que o credor deve apresentar
ao oficio judicial para deflagrar o inicio dos atos executivos’™. Trata-se de
documento cuja fungdo seria eminentemente probatéria, funcionando como
verdadeira prova legal do crédito’®, semelhantemente ao que ocorre com a
passagem de trem que confere a seu portador o direito de ingressar no vagio e
realizar a viagem97. Leva a extremos seu posicionamento, anotando que mesmo nos
titulos executivos judiciais, o titulo ndo se constituiria pelo ato do juiz (sentenga),

mas pelo documento do ato do qual resulta uma sentenga a qual a lei atribui eficicia

executiva’®.

Esse carater radical e extremamente polarizado da concepgio de
CARNELUTTI, teria como uma de suas justificativas, a intengic de se evitar
execugdes injustas. Assim, o titulo executivo, enquanto prova legal, conferira uma
certeza relativa ou quase-certeza, de maneira que na maioria das vezes a execugio
seria justa’. Outra razio que também € anotada pela doutrina, ¢ no sentido de que

CARNELUTTI procurava, o quanto possivel, tratar os diversos ramos da ciéncia

verifique apenas a existéncia de documento com os requisitos extrinsecos de titulo executivo. Essa
pratica, todavia, ndo existe em nosso regime juridico processual. Isso, para alguns, possibilitaria
que em nosso ordenamento juridico o juizo da execugdo tivesse atividade cognitiva mais ampla do
que a de simplesmente verificar os requisitos formais e externos do documento-titulo executivo
(Nesse sentido: Medina, José Miguel Garcia, Execugdo Civil,n. 3.2.1.5, p.109).

. Institui¢des do Processo Civil, vol 1., p. 317, Ed. Classicbook

® Idem, op. cit., p. 318

= Idem, op. e loc. cit.

- Idem, op. e loc. cit.

= Institui¢des....,n. 172, p. 316
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juridica através de principios e conceitos uniformes, como que tragando uma teoria

geral do direito'.

Imbuido desse objetivo foi que transportou para o processo de

execugdo a fun¢do probatéria que o documento costumeiramente exerce no

. 101
processo de conhecimento

. Para CARNELUTTI, quando o credor pede o inicio dos
atos executivos, o oficio judicial teria a necessidade de verificar a veracidade dessas
afirmag0es, o que realizaria, justamente, através do titulo executivo. Tratar-se-ia,
portanto, de prova cuja eficicia estd regulada em lei, motivo pelo qual seria
adequada a definigdo do titulo executivo como prova legal’™. Sua funcdo ndo seria,
todavia, apenas a de provar a existéncia de um determinado fato (no caso, o
crédito), como normalmente ocorre com as provas documentais. Mais do que isso,
se prestaria a provar tanto o crédito quanto a propria existéncia da relagio juridica

de direito material subjacente ao crédito'®,

Essa concepgdo néo ficou imune a criticas. A principal delas e da qual
ndo conseguiu se desvencilhar, liga-se ao carater abstrato e auténomo da agio
executiva, do qual CARNELUTTI também era defensor'®. Justamente por conta da

autonomia da execugdo, ndo se pode dizer que o titulo tenha fungio probatéria e

o0 Cf. REIS, José Alberto dos, Processo de Execucdo, n. 41, p. 105; DINAMARCO, Candido

Rangel, Fundamentos do Processo Civil Moderno, vol. 1, n. 125, p. 293.
e Todavia e como observa DINAMARCO, “néo se trata de transportar principios peculiares ao
processo de cognigdo, de empréstimo ao processo de execucio (como Liebman acusa Carnelutti de
fazer). A orientagéo de Carnelutti é de grande alcance e nunca o processo de execugdo alcancara
um nivel realmente cientifico, tdo alcandorado quanto o que ja atingiu o processo de cognigio,
enquanto a lei e a doutrina ndo o tratarem assim.” (op. e loc. cit..)

102

Derecho Procesal Civil y Penal, p. 193.

103

Idem, op. cit., p. 194.

L Derecho Procesal Civil y Penal, item 4.3.2., p. 194
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acumulada — digamos assim — em si mesmo, toda a energia necessria para que o
credor possa eficazmente exigir e o 6rgdo publico possa efetivamente desenvolver a
atividade destinada a atingir o resultado pratico que, pelo teor do proprio titulo, se

deve considerar conforme o direito”!?.

O titulo executivo, portanto, é ato
constitutivo e fonte imediata, direta e auténoma da regra sancionadora do Estado e

b Wi e 11
dos efeitos juridicos dela decorrentes''°.

A natureza do titulo executivo ndo esta no documento enquanto prova
legal do direito do credor. Esta, na verdade, no ato representado:;pelo documento, o
qual (o ato), por sua vez, tem eficdcia constitutiva (¢ ndo meramente probatdria) de
uma nova situagdo juridica, através da qual se possibilita que o juizo da execucdo
realize, concretamente e mediante a sujei¢do do devedor, as medidas necessarias a

satisfagdo do direito do credor''’.

Essa teoria foi criticada, porque trataria de modo idéntico a
mencionada “nova situagdo juridica” que o titulo constitui, tanto para os titulos
judiciais quanto para os extrajudiciais, conferindo-lhes, assim, a mesma eficicia
formal''? © ' Dessa forma, se teria de acabar admitindo que os titulos extrajudiciais

: . " . 114
seriam capazes de “aplicar a san¢@o” tanto quanto uma senteng¢a condenatéria''?,

e Execucdo e Acdo Executiva, In Estudos sobre o processo civil brasileiro, p. 45, Ed.

Bestbook

3 Idem, Processo de Execugdo, p. 22, 4* edigdo

4 Idem, Execugdo e Ag¢do Executiva, In Estudos sobre o processo civil brasileiro, p. 46, Ed.
Bestbook

e Para Liebman, a autonomia da agio executéria decorre, em boa parte, justamente da
circunstincia de que a lei atribuiu eficacia formal independente a regra sancionadora contida na
sentenga (Processo de Execugdo, p. 21).

3 CF. ANDOLINA, Italo. Contributto alla dottrina del titolo esecutivo, n. 16, p. 53

14

Idem, op. cit., n. 18, p. 59
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Diz-se, também, que essa teoria acabaria por permitir que nos titulos extrajudiciais
ficasse a cargo da vontade das partes a possibilidade de conferir eficicia executiva
aoato'”. O que se percebeu, na verdade, € que LIEBMAN cometera ndo mais do que
uma imprecisdo terminologica, quando se referiu ao titulo executivo como afo
juridico''®. Em linhas bastante gerais, o afo mencionado por LIEBMAN se
confundiria (ou seria equiparavel), na verdade, com o fato tipico (fattispecie) do
qual a lei faz depender a concreta atuagdo da san¢éo do Estado'"’. Assim, a simples

118

existéncia do fato (em sentido amplo)''® ao qual lei atribui eficicia executiva, € que

seria suficiente para tornar adequada a atuagio executiva do Estado.

- Cf. MAZZARELA, Ferdinando, Contributto allo Studio del Titolo Esecutivo, Cap. 11, n. 6,

pags. 47/48; REIS, José Alberto dos, Processo de Execugdo, vol. 1, n. 41 p. 104/105.
il A esse respeito, CANDIDO DINAMARCO observa que a teoria de LIEBMAN nio merecia essa
critica, na exata medida em que apenas cometeu a imprecisdo terminologica de referir-se a titulo
executivo como ato juridico. E que dessa forma, se realmente LIEBMAN tivesse dito que o titulo
executivo € sempre um ato juridico, ai sim se poderia reconhecer que se estaria conferindo 2
vontade das partes a possibilidade de atribuir eficicia executiva a seus atos. O que ocorre, porém, €
que esse ndo € o enfoque da teoria de LIEBMAN, ndo obstante alguma imprecisdo terminologica.
Seu pensamento realmente é claro e preciso o suficiente, para se constatar que € da lei e ndo do
consenso da partes que decorre a vontade sancionadora do Estado. (Execugdo Civil, p. 474)
o Cf. MAZZARELLA, Ferdinando, Contributo..., cap. I, n. 7, p. 48. Nessa passagem, o autor
cita trecho de texto de LIEBMAN, no qual observa que o titulo executivo é um ato que independe da
natureza e fungéo do provimento judicial, do negocio judicio ou do ato administrativo (isto €,
independe da sua condigio de ato, em si), e constituiu o fato tipico concreto (fattispecie concreta)
do qual a lei faz depender a concreta aplicagdo da sangfo.

Comentando esse posicionamento, o autor observa, textualmente, o seguinte:
“Como si vede, ’atto cessava in realta di esser tale per impegnarsi nela “fattispecie’ da cui la legge
faceva dipendere qualcosa; ovvero, come com pitt semplicita, anche se com minor rigore, si puo
dire, I’atto cessava in relata di esser tale per bloccarsi nel “fatto’, per divenir fatto compiuto al quale
la legge ricollegava, indipendentemente dal suo puntuale essere atto, determinate conseguenze. Cio
che verrebbe di dire ¢ che pil di titolo come atto, di titolo come fatto in effetti si trattava”. (op. e
loc. cit.)
e Para CARNELUTTI, “o que o documento representa é um fato juridico, que pode ser um
provimento do juiz ou, em geral, do 6rgio judicial ou uma declaragdo das partes ou, inclusive, de
uma parte.” (Sistema de Direito Processual Civil, vol. II, n. 326, p. 671, Ed. Classic Book)
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Outra concepgdo que também merece destaque ¢ a do titulo executivo
enquanto representagdo documental tipica do crédito, também formulada na Itélia,
por ITALO ANDOLINA, no inicio do anos 80'". De acordo com essa teoria, o titulo
executivo seria a representagdo documental tipica do direito subjetivo, cuja

realizagdo se pretende através da acio executiva'?’,

Ao enxergar o titulo executivo quase que exclusivamente por seu
aspecto documental, esse Autor esclarece que ndo estaria como que reprisando a
concepedo de CARNELUTTI sobre o mesmo tema. O titulo executivo, portanto, ndo
serviria como meio de prova (legal) do crédito ou do direito do credor, mas, sim, de

pressuposto legal da atividade do 6rgdo encarregado da execugdo'?'.

Apesar de também concentrar sua visdo no aspecto documental,
observa que o titulo executivo ndo deixa de ser um fato tipico (fattispecie) puro do
direito processual, que tem como elementos tanto o documento quanto o ato juridico
que lhe serve de contetido'**. De todo modo, a eficcia executiva do titulo dentro da
acdo de execugdo, estd vinculada apenas ao documento e ndo ao ato juridico
material que lhe é subjacente'®. Assim, para requerer a execucdo, basta que o
credor tenha em maos documento com aparéncia externa de titulo executivo. Isso é
suficiente para que o Orgdo executivo dé inicio aos atos executérios, pouco
importando se “dentro” desse documento hd ou ndo o direito cuja execugdo se

pretende.

= Especificamente: Contributto alla Dottrina del Titolo Esecutivo, Giuffré, 1982

Op. cit., p. 128, apud, GUERRA, Marcelo Lima, Execugdo Forcada, p. 98.

121

Idem, op. cit., p. 129
. Idem, op. cit., p. 129

2 Op. cit., p. 129/130
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Essa concepcdo foi pensada, como admite o proprio ANDOLINA, para
realidade e peculiaridades do direito italiano'?*, mas conta entre nos, com as

prestigiosas € relevantes adesdes de ARAKEN DE ASSIS'® e MARCELO LIMA
GUERRA'%°,

Do que se viu até aqui, percebe-se, inicialmente, que as teorias acima
mencionadas ndo podem ser interpretadas de modo absoluto. Além do mais,
posi¢des radicais e extremamente polarizadas como as de CARNELUTTI e LIEBMAN,
também ndo conseguem, sozinhas, explicar a natureza do titulo executivo. A
representacdo documental tipica de ANDOLINA, apesar de resultar de profunda
reflexdo sobre as teorias que lhe precederam, especialmente as tratadas neste topico,
tem seu formato realmente adequado ao direito italiano, o que significa que sua

aplicagdo, entre nds, depende de adaptacdes.

Entre nés, pensamos que a configuragio do fato tipico “titulo
executivo” ndo pode ignorar nem o ato juridico, muito menos o documento que
contém referido ato. A férmula do titulo executivo, nos parece, exige a reunido dos
elementos ftipicidade, documento e ato juridico (do qual decorre o direito

substancial do credor protegido pela tutela executiva)'?’.

Somente existird titulo executivo, portanto, se esses trés elementos
estiverem presentes a0 exame cognitivo preliminar que juiz da execu¢do realiza

antes de autorizar o inicio dos atos executivos. Caso, nesse momento, seja

= Cognizione” ed “esecucione forzata” nel sistema della tutela giurisdizionale, n. 18, p. 58

= Manual do Processo de Execugdo, n. 15, p. 135, 7° edicdo.

8 Execugdio Forgada, p. 99-108, 12 edigdo.

K Cf. BONSIGNORI, Angelo, L 'Esecucione Forzata, n. 19, p. 57. De acordo com referido autor, o
problema da natureza juridica do titulo executivo se resolve em uma tricotomia de (a) ato juridcio, (b)

documento, e (c) fato tipico (fattispecie) de direito processual.
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perceptivel ao juiz da execugdo a falta de algum deles, o credor carecera de titulo

s 12
executivo 8.

3.2. O titulo executivo segundo as peculiaridade do nosso ordenamento

juridico: sua caracteriza¢io como fato tipico de direito processual.

A despeito de toda polémica que se instaurou por conta do embate
doutrinario antes mencionado e das teorias que lhe sucederam, continua sendo
inegavel que o proprio termo titulo, tem basicamente dois aspectos: um substancial
e outro instrumental. Note-se, aqui, que ndo se estd, neste momento, analisando a
palavra titulo pelo seu viés propriamente técnico-juridico. O que se quer dizer & que
no trato cotidiano o termo ‘titulo’ ja encerra, em si, duas acep¢des. No seu sentido
substancial, representa a qualidade, atributo ou condicdo referente a um direito (p.
€X., aquisi¢do a titulo universal, o justo titulo da propriedade, etc.), enquanto que na
acepedo instrumental, expressa um documento no qual consta uma manifestagcdo
escrita (titulo de propriedade, titulo de crédito, titulo patrimonial de um clube, titulo

da divida publica, etc.)'?.

- Ndo se esta afirmando, aqui, note-se bem, que o juiz pode investigar a existéncia do direito

substancial do credor. A eficicia abstrata do titulo executivo faz com que o direito material
representado pelo documento seja irrelevante para o inicio da execugdo. Para o orgdo executivo ndo
interessa saber, no juizo de admissibilidade da agfio, se o credor realmente é titular do direito
material que pretende ver executado. Basta-lhe o titulo executivo. Basta-lhe o titulo executivo
formado segundo os requisitos legais, espelhando, ainda que na aparéncia, o direito liquido, certo e
exigivel do credor.

12 Cf. COUTURE, Eduardo J., Fundamentos del Derecho Procesal Civil, n. 292, pags.
448/449, 3% edicdo, 1988; MENDONCA LIMA, Alcides de, Comentdrios...., vol. V1, p. 245, 5* edigio.
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Nao € diferente no plano estrito do direito, muito menos no que se
refere ao processo de execugdo. Realmente, nio ha como se pensar em titulo,
enquanto documento, que ndo contenha, intrinsecamente, um direito'*°. Ainda que
nem todos os direitos encontrem-se representados em titulo, todo o titulo,

invariavelmente, representara um direito, ainda que possa nio se fundado''.

No plano processual, o titulo executivo é pressuposto legal para a
execugdo forgada, enquanto condi¢io necessaria e suficiente'*? para autorizar o
el . = 5 e e 133
inicio ¢ desenvolvimento da atuagdo executiva do 6rgio jurisdicional *. Em nosso
ordenamento juridico processual, todos os titulos executivos exigem a forma

134 . i . -
documentada'®, o quer dizer que, para sua validade, atualmente, precisardo estar

130 Cf. MENDONGA LIMA, Alcides de, op. ¢ loc. cit.

B Idem, op. e loc. cit.

B A expressdo “condi¢do necessdria e suficiente...” é utilizada por CHIOVENDA para designar
que o titulo € necessdrio para que o credor possa requerer o inicio e levar a cabo os atos executivos;
¢, ainda, suficiente, pois possibilita essa atuacio sem que o credor tenha de provar o direito a
prestagdo. ([nstituigdes...., vol. 1, n. 90, p. 377).

A maneira com que essa expressio ¢ mencionada no texto, porém, foi amplamente
difundida por LIEBMAN (Embargos do Executado, ns. 73 ¢ 74, p. 117-118), cuja orientagdo ndo
diverge, substancialmente, da elaborada por CHIOVENDA e acima mencionada.

O que queremos destacar, apenas, € que ao reputar-se o titulo executivo como instrumento
suficiente para deflagragfio dos atos executivos, isso nio quer dizer que a agdo executiva ndo esteja
sujeita, no juizo de admissibilidade, também ao exame da regularidade dos pressupostos
processuais e condigdes da agdo (Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, Condigdes da Acdo na
Execugdo Forgada, in ATURIS 34/42).

Isso significa dizer, portanto, que o titulo sempre seré a referéncia fundamental, ainda que
ndo exclusiva, nesse exame de admissibilidade, até porque tem decisiva influ6encia tanto nos
pressupostos processuais (v.g. seu apensamento 4 inicial, a fim de que seja ela apta), quando nas
condigdes da agdo. (Cf. DANTAS, Marcelo Navarro Ribeiro, Admissibilidade e Mérito da Execugdo,
in Repro 47/24, especificamente item 5, p. 33)

3 Cf. LIEBMAN, Processo de Execugdo, p. 8.

e Atualmente todos os titulos executivos previstos no art. 585 do CPC exigem a forma
escrita. Isso ndo quer dizer, todavia, como ha muito afirmou CHIOVENDA, que o titulo executivo
necessariamente consistira um documento escrito (Instituicdes...., vol 1., p. 375). Pensamos que o
titulo executivo sempre precisara apoiar-se em documento, mas cujo suporte nio precise ser
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representados em documentos escritos, embora a forma documenta e escrita, em

tese, ndo seja essencial para formagao do titulo executivo como tal'®>.

A partir disso, ja é possivel perceber-se quase que de maneira
inexoravel, que ndo ha como enxergar-se o titulo executivo apenas como documento
ou tao somente como afo juridico. O titulo engloba esses dois elementos a0 mesmo
tempo, ainda que uma dessas caracteristicas se sobreponha a outra, na situagéo
concreta. Pode-se dizer, entdo, utilizando-se para isso a oportuna expressdo cunhada
pela doutrina, que na estrutura do titulo executivo o documento funciona como
continente, enquanto o ato juridico do qual decorre o direito protegido pela tutela

. 55 ]
executiva lhe serve de conterido'°.

E por isso que pode ser apenas parcialmente aceita JOSE ALBERTO

DOs REIS, no sentido de que ndo existe titulo executivo enquanto o documento ndo

necessariamente o papel. A lei pode tipificar como titulo executivo ato juridico manifestado em
documento digital, magnético, fonografico, etc. Isso é questdo de politica legislativa. De todo
modo, ndo se consegue pensar em titulo executivo que ndo se revista do necessario carater formal
(algo que o documente) e substancial (o préprio ato do qual decorre o direito substancial protegido
pela tutela executiva).

Costuma-se mencionar nesse aspecto, que no nosso CPC de 1939 admitia-se como titulo
executivo o contrato verbal de locagdo (art. 298, IX). No ordenamento juridico vigente, exige-se a
forma escrita a todos os atos erigidos a condigo de titulo executivo.

Ja ha, todavia, proposta de alteragdo do art. 566 do CPC, de autoria do Prof. Athos Gusmio
Carneiro, no sentido de prever expressamente a possibilidade de titulos executivos constantes em
registros eletrénicos. A redagdo sugerida é a seguinte: “Pode promover a execugdo for¢ada o credor
por obrigacdo expressa em documento por lei considerado titulo executivo extrajudicial, redigido
por escrito ou constante de registro eletrénico autorizado.

o Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, Execugdo...., p. 481. Basta lembrar, ainda, como
exemplo, a possibilidade de emissdo de titulos pela forma eletrénica ou virtual (cf. BOITEUX,
Fernando Netto, Titulos de Crédito, p.- 46 e s8.)

e Essa figura do titulo executivo enquanto continente e contetido é utilizada por diversos
doutrinadores. E encontrada desde CARNELUTTI (Instituigdes..., vol. 1, item 174, p. 318) até os
processualistas nacionais como MENDONCA LIMA (Comentdrios...., vol. V1, p. 248) e, mais
recentemente, SHIMURA (7itulo executivo, p. 104).
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se forma”’. Ndo que apenas o documento s€ja necessario para o surgimento do
titulo; mas o que € indispensavel é que exista o documento e, dentro dele, um

. o s |
determinado ato juridico'®,

De todo modo e da analise que no tépico anterior fizemos a respeito
das teorias que buscam explicar a natureza juridica do titulo executivo, pode-se
dizer que diante das peculiaridades do nosso ordenamento juridico, ndo ¢
propriamente exato enxergar o titulo executivo, isoladamente, apenas como
documento ou ato juridico. Na verdade, ato e documento sdo imprescidiveis para
formagdo do titulo executivo, atuando como elementos Jormadores do tipo juridico

ao qual a lei imprime efic4cia executiva,

Como mencionamos linhas atras, uma das mais sérias criticas a que se
fez ao posicionamento de LIEBMAN foi justamente no sentido de que enxergar o
titulo executivo apenas como ato era insuficiente para explicar a formagdo dos
titulos executivos extrajudiciais. Ao responder essa critica e buscar esclarecer o que
realmente pretendeu expressar através de sua teoria, LIEBMAN consignou que o
titulo executivo “constituice la fattispecie concreta da cui la legge fa dependere il

concretamento della sanzione”'>’.

2 Processo de Execugdo, vol. 1, p. 103. Diz-se que essa afirmagdo pode ser aceita apenas

parcialmente, porque, como procuraremos demonstrar em seguida, o aspecto documental do titulo
executivo, em tese, néo € essencial para formagéo do titulo executivo. O que se tem hoje, porém, é
que por diversas razdes circunstanciais, os titulos executivos apresentam a forma documental. Isso,
porém, repita-se, ndo é suficiente para definir-lhe a natureza juridica (Cf. MEDINA, José Miguel
Garcia, Execugdo Civil..., n. 3.1.5, p. 79).

e Idem, op. cit. p. 104.

1 apud, MAZZARELLA, Ferdinando, Contributto...., cap. 111, n. 7, 48. Esse trecho tem sua
versdo em portugués e o termo “fattispecie concreta da cui la legge...”, foi traduzido como sendo
“a espécie concreta, de que a lei....”. (Embargos do Executado, n. 82, p. 138). Entendemos, porém,
que termo “espécie” ndo tem a mesma acepgiio técnica do termo “fato tipico”, diferenga essa que
certamente altera o sentido da li¢do traduzida.

- 3R



Dessa assertiva, o que mais chama a atengdo € a ligacdo que se faz
entre o titulo executivo e o fato tipico (fattispecie)'*® ao qual o ordenamento juridico
confere eficacia executiva ou, nas palavras de LIEBMAN acima transcritas, da qual a

lei faz depender a concretizagdo da sangdo.

Isso quer dizer, entdo, que antes de ser visto como documento, ato
juridico ou ambos, o titulo executivo € fato tipico do qual nasce um peculiar efeito
juridico, que nada mais € do que a possibilidade de tutelar um determinado direito

. . " . 14le142
substancial através da agdo executiva.”" ©

Parece realmente mais exato tratar o titulo executivo como fato tipico

do que especificamente como documento, ato ou ato e documento. Isso porque, o
que se tem, em ultima analise, na disciplina do art. 585 do CPC, néo € mais do que a
mera relacdo de diversos fatos do cotidiano, escolhidos pelo legislador como

b A 18 5 o 143 3 N

merecedores da especialissima eficdcia executiva . Vale dizer: ndo representam
. . = . " 144
mais do que a classificacdo ou a tipificagdo do real, operando segundo modelos “
E fundamentalmente com a acepgdo de modelo que nos utilizamos da expressdo

neste texto. Os tipos ndo sdo mais do que “formas de ordenagdo da realidade em

i Empregamos no texto, a partir daqui, a expressao fafo tipico, como sindnimo de fattispecie,

Tabestand, hipdtese legal, suporte fatico, etc., conscientes de que existe alguma controvérsia, por
parte de alguns estudiosos, a respeito dessa correspondéncia de significado entre os termos (Cf.
YARSHELL, Flavio Luiz, Tutela Jurisdicional, cap. 3, n. 1, p. 42). Fazemos isso porque parte
importante da doutrina, reconhecidamente, admite a equivaléncia entre tipo — entendido como fato
descrito em uma norma juridica (modelo) — e as expressdes acima mencionadas (Idem, op. e loc
cit.,, nota n. 94).

gl Cf. Luiso, Francesco P., Diritto Processuale Civile, vol. II1, p. 15, 2° edigao

i Nesse mesmo sentido, na doutrina estrangeira, CAPRI, COLESANTI e TARUFFO,

Commentario breve al codice di procedura civile, p. 676.

143

Cf. Luiso, Francesco P., op. cit., vol. IlI, p. 23

it Cf. REALE, Miguel, Filosofia do Direito,n. 17, p 57.
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estruturas ou esquemas, representativos do que ha de essencial entre os elementos

de uma série de fatos ou de entes que nos interessa conhecer”'*’.

Por esse motivo, o documento e o ato através do qual se constitui o
direito substancial do credor, ndo sdo mais do que elementos integrantes e
formadores do tipo juridico “titulo executivo”'*®. Esses elementos, embora
presentes, com maior ou menor preponderincia, na absoluta maioria dos titulos
executivos, sdo instdveis demais para que neles se possa apolar a caracteristica

comum que definiria a natureza juridica dos mencionados titulos executivos'’.

Realmente parece ndo ser possivel procurar individualizar em algum
desses aspectos algo que unifique os vérios titulos executivos. Como precisamente
anota PROTO PISANI, isso ocorre porque a base da atribuigdo da qualidade de titulo
executivo a um provimento, ato ou documento, é sempre uma escolha politica
altamente discriciondria do legislador, ainda que tal escolha tenha quase sempre em

conta as especificidades da situagio substancial representada pelo titulo',

Assim, se tanto o ato juridico (do qual deve decorrer o direito material
do credor que € protegido pela tutela executiva) quanto o respectivo instrumento em
que foi formalizado se subsumem a descrigio legal, estard inequivocamente

configurado o titulo executivo. Como observa FREDERICO MARQUES, “tudo se

3 Idem, op. e loc. cit.

£ Cf. FREDERICO MARQUES, José, Manual de Direito Processual Civil, vol. 1V, p. 42, Ed.
Bookseller

Y E exata, em nosso sentir, a observagéo de MEDINA nesse sentido, para quem “pode a norma
Juridica preponderar, em sua configuragdo, o ato ou o documento, mas esta configuragdo nio traz
elementos estaveis, capazes de permitir a identificagdo de um elemento absolutamente constante
em relagdo a todos os titulos executivos” (Execucdo Civil, p. 120)

- Lezioni di Diritto Processuale Civile, p. 759, 3* edicdo, 1999.
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enquadrando no Tatbestand abstrado da lei escrita, ha, em concreto, titulo

executivo™' .

O que € importante deixar claro ¢ que a eficacia executiva do titulo &

conferida exclusivamente pela lei e ndo através do documento ou do ato que lhe ¢

150

subjacente . E a lei quem erige a condigfo de titulo executivo, isto ¢, que confere

eficacia executiva, a determinado fato juridico (aqui tratado em sentido amplo)"! ©
152 % : " e o
2 Por essa razao, parece-nos realmente inexoravel a concluséo de que a tipicidade

€ o caracter essencial dos titulos executivos'>-.

Dentro da ag¢do executiva, a eficacia prépria do titulo se manifesta e se

opera ndo s6 através do ato juridico ou do documento para o qual serve de suporte,

154

mas, sim, através de ambos ™. E por isso que entendemos que sem a conjugacao

desses elementos nfio havera titulo habil a dar inicio a execug;e”io155 . Vale dizer, ndo

g Op. cit., vol. IV, p. 41

"' Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Problemi...., p. 355

& Cf. FAZZALARI, Elio, Lezioni di Diritto Processuale Civile, vol. 11, n. 7, p. 14.

3 Sobre o fato juridico, nos valemos da ligio de Carnelutti, o qual explica que “o que o
documento representa é um fato juridico, que pode ser um provimento do juiz ou, em geral, do
orgdo judicial ou uma declaragdo das partes ou, inclusive, de uma parte.” (Sistema de Direito
Processual Civil, vol. 11, n. 326, p. 671, Ed. Classic Book)

g Cf. ANDOLINA, Italo, “Cognizione”..., n. 18, p- 59. De acordo com a ligdo de mencionado
autor “tipico ¢ il titolo esecutivo nel senso que non ogni rappresentazione documentale del credito,
ma soltanto quella all’uopo prescelta della legge, ¢ idonea ad operare in seno all’esecuzione forzata
com efficacia di titolo esecutivo.” O que, modestamente, nio aceitamos nesse posicionamento para
explicar a realidade do titulo executivo em nosso sistema processual, € que o titulo executivo seria,
sempre ¢ necessariamente, um “‘documento tipico”.

o Em sentido contrario e entendendo que o 6rgdo judicial nio conhece da existéncia do ato
Juridico subjacente ao titulo, pelo que somente o documento-titulo & que importaria a agdo
executiva, MARCELO LIMA GUERRA, Execu¢do Forcada, n. 4.2.7, p. 105.
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Cf. MENDONGA LIMA, Alcides de, op. cit,, n. 894, p. 383.
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estara configurado o fato tipico que possibilita ao titular do direito protegido pela

norma, o acesso imediato a tutela executiva.

E claro que a efetiva existéncia do direito material do credor ndo
interessa para o inicio da agfo executiva. O titulo executivo, como Ja vimos, € a
fonte imediata e autdnoma da execucdo'®. E o instrumento suficiente € necessdrio
para que o credor postule o inicio dos atos executivos'>’. Em razdo desse carater
abstrato do titulo e auténomo da agdo, ¢ suficiente que o credor apresente ao juizo
da execugdo titulo formalmente perfeito, aparentando conter obrigacdo liquida e

certa.

Como, atualmente, no nosso direito, todos os titulos executivos
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precisam observar a forma documental ™, isso, na pratica, costuma significar que
para o inicio da execuc¢do basta que o credor tenha em mAos um documento

devidamente enquadrado no modelo tipico previsto na lei processual.

Como regra geral, portanto, o que prepondera dentro da agdo
executiva € o aspecto formal do titulo. Isso, porém, ndo quer dizer que seu aspecto
substancial seja completamente irrelevante. Pensamos que parece haver alguma

cogni¢do sobre o ato juridico subjacente ao documento (ainda que muito rarefeita),

> Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Embargos do Executado, p. 135, 2* edigao.

! Idem, Execugdo e Agdo Executiva, in Estudos sobre o processo civil brasileiro, p. 45, Ed.

Bestbook
3 Essa situagdo, todavia, é meramente circunstancial. O titulo executivo ndo precisa ter,
necessariamente, forma documental, E perfeitamente possivel, por exemplo, que se permita o inicio
do atos executivos mediante a mera declaragdo do credor confirmada ao juizo pelo depoimento de
trés testemunhas, por exemplo. Trata-se, apenas, de politica legislativa. Como observam OLIVA
SANTOS, DIEZ-PICAZO GIMENEZ ¢ VEGAS TORRES, “no cabe excluir que algunos comportamientos
— declaraciones o manifestaciones de voluntad — sean legalmente tomados en consideracién para
atribuirles, por si mismos o, en union com documentos, fuerza ejecutiva, com tal funcién propia del
titulo ejecutivo.” (Derecho Procesal Civil — Ejecucion forzosa - Procesos especiales, § 54, p. 35)
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no momento em que juizo da execugdo verifica se o documento-titulo contém

obrigagdo liquida ¢ certa'”.

Nessa atividade, o orgdo judicial ndo analisa
meramente os requisitos formais do titulo (requisitos da nota promissoria,
documento particular assinado por duas testemunhas, etc.). Verifica, também, ainda
que de maneira muito superficial, aspectos da obrigagdo contida no titulo-
documento. Com a devida vénia daqueles que tém outro entendimento, ndo vemos
como interpretar de outra forma a atividade do 6érgdo judicial no momento em que

analisa se o titulo executivo, além de formalmente perfeito, ainda contém, mesmo

que apenas na aparéncia, obrigacdo liquida, certa e exigivel.

Nesse momento, nos parece inegavel que o juizo da execugdo se
debruca sobre o aspecto substancial do titulo executivo, dentro, € claro, dos limites

cognitivos que lhe sdo franqueados no juizo de admissibilidade da ag¢do executiva.

Assim, quando se fala, sinteticamente, em titulo executivo, ja se esta
pressupondo um documento (aspecto formal) com conteudo liquido e certo, habil a
instruir a execucdo (aspecto substancial). Ao menos na aparéncia, 0s requisitos
formal e substancial devem estar presentes para que o juizo da execuc¢do possa

autorizar o inicio dos atos executivos'®.

Os aspectos formal e substancial, portanto, integram a figura tipica e
se manifestam, no plano dos fatos, com maior ou menor preponderincia, a

depender, ai, das caracteristicas peculiares de cada fato tl’picolﬁl.

- A respeito dos atributos da certeza, liquidez e exigibilidade, ver item 8, infra.
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Cf. MENDONGA LIMA, Alcides de, op. cit., n. 894, p. 383

@ Essa caracteristica peculiar de cada fato tipico, ora dando maior preponderdncia ao
documento ora a seu conteido, é que explica a exigéncia de que alguns titulos precisam ser

juntados em sua via original.
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Por essa razfio, entendemos que o titulo executivo pode ser
conceituado como sendo um mero fato tipico de direito processual que contém uma
obrigagdo liquida e certa e possibilita o manejo da agdo executiva. Essa concepgo,
segundo pensamos, a0 mesmo tempo em que ndo deixa de considerar os elementos
formais e substanciais que necessariamente integram a figura tipica, ndo Vvé,
isoladamente, em nenhum deles, o ponto comum capaz de definir a natureza
juridica do titulo executivo. Sera titulo executivo, portanto, em linhas bastante

gerais, todo e qualquer “suporte fatico” a que a norma processual atribuir eficacia

. 62
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4. Titulo executivo em seus aspectos formal e substancial

De acordo com o que foi dito a respeito da natureza juridica do titulo
executivo, passam a exigir melhor esclarecimento algumas questdes especificas. A
primeira delas, sem duvida, sdo os aspectos formal e substancial que integram o

titulo executivo, enquanto elementos formadores da figura tipica.

Para os titulos de crédito com eficacia executiva, por exemplo, o aspecto documental

prepondera largamente sobre o substancial. A regra é a de que devem ser apresentados na via
original do documento. Apenas em casos excepcionais e devidamente comprovados é que se
admite a juntada de c6pia. O mesmo j4 ndo acontece com o crédito decorrente do aluguel (art. 585,
IV) e os encargos do perito (art. 585, V). Nestes, o contetido do titulo se sobrepde a forma do
documento (Cf. SHIMURA, Sérgio, Zitulo Executivo, p. 110)
o Esta defini¢do de titulo executivo (suporte fatico..) credita-se a José Miguel Garcia
Medina, para quem o titulo executivo é “apenas e tio somente o suporte fatico reconhecido pela
norma juridica como condigdo de atuagdo da sangdo executiva no processo de execugdo,
independentemente da averiguacio da existéncia do direito que contém” (Execugdo Civil, n.
32.1.7,p. 119).

Embora para alcangarmos as conclusdes que expusemos no texto tenhamos trilhado
caminho diverso daquele do mencionado autor, entendemos que essa sua concepgdo estd em
consondncia com aquilo que procuramos demonstrar neste trabalho.
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O titulo executivo em sentido substancial, é o ato juridico do qual
decorre o direito substancial protegido pela tutela executiva'®®. Em relagdo aos
titulos executivos judiciais, isso nada mais ¢ do que a condenacio enquanto ato
constitutivo da vontade sancionadora do Estado em relagdio a um caso concreto'®.
No que se refere aos titulos extrajudiciais, € o negécio firmado entre as partes'® e

do qual decorre o direito material do credor.

Ja em sentido formal, titulo executivo nada mais é do que o
documento com determinados requisitos de forma, que represente, isto &, que
contenha o ato juridico com os contornos acima mencionados'®; ¢ o papel
continente do que foi escrito nos autos da agdo, ou do que foi ditado, pelo julgador,

como decisdo oficial, ou do que foi subscrito pelo devedor'®’.

O primeiro funciona como pressuposto do direito substancial cujo
cumprimento o credor pretende obter através da execugdo, enquanto que o segundo

O 1
atua apenas como pressuposto da relagdo juridica processual’®.

Ambos, como ja vimos, sdo indispensaveis para a formagdo da figura
tipica do titulo executivo. O aspecto formal ¢ absolutamente imprescindivel para

que se possa postular o inicio da a¢do executiva e instaurar-se a relagdo juridica

e Cf. CHIOVENDA, Giuseppe, Institui¢des...., p. 375. Adaptamos a concepgdo do autor, para

quem o aspecto substancial € o ato juridico do qual decorre a vontade concreta da lei.

& Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, / titolo esecutivo riguardo..., in Problemi...., n. 5, p. 367

L Cf. REIS, José Alberto dos, op. cit., vol. 1., p. 104

o5 Idem, op. e loc. cit.

4 Cf. CASTRO, Amilcar, Comentdrios ao Cédigo de Processo Civil, vol. VI, art. 583, n. 75,
p. 46.

e Cf. CASTRO, Amilcar, op. e loc. cit. Mais recentemente, no mesmo sentido, SERGIO

SHIMURA, op. cit., p. 114,
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processual. Sem apresentar ao juizo da execugdo documento que em seu aspecto
exterior se enquadre no modelo tipico de titulo executivo, ndo serd nem mesmo

possivel o inicio da execugdo forgada.

Ja o aspecto substancial do titulo, como regra néo interfere no juizo de
admissibilidade da execugdo. Basta, como se disse, a apresentagdo, ao 6rgdo
judicial, de documento que se revista das formalidades exigidas para constitui¢do de
determinado titulo executivo, para que se dé inicio aos atos de execugdo forcada e
se instaure a ja mencionada relagdio processual. Apesar disso e como ja dissemos,
ndo se pode perder de vista que embora o juizo da execugdo analise os aspectos
exteriores do documento, também ndo deixa de verificar se a obrigagio nele contida
se apresenta certa, liquida e exigivel. Ou seja, ultrapassa os limites puramente
formais do documento e verifica, superficialmente, aspectos exteriores do ato

juridico subjacente.

O que ndo ha e isso precisa ficar absolutamente claro, ¢ qualquer
investigagdo do juizo da execugdo a respeito da existéncia do direito substancial do
credor cuja execugdo se pretende. Basta o titulo executivo em seu sentido formal.
Isso ndo quer dizer, no entanto, insista-se mais uma vez, que seja impossivel, ou, em
outras palavras, que seja terminantemente vedado ao juiz da execugdo, qualquer tipo
de verificagdo a respeito do ato juridico subjacente ao documento, como a doutrina

mais ortodoxa costuma afirmar'®. Caso contrério, ndo seria possivel indeferir de

p Isso se diz sobretudo em relagdo as afirmagdes de Liebman, endossadas por Amilcar de

Castro. Para esses autores, o carater abstrato do titulo impediria qualquer tipo de cogni¢do do juiz
da execugdio a respeito de qualquer questdo que fuja da apreciagio dos aspectos meramente formais
do titulo. Por coeréncia a esse posicionamento, afirmam, entéio, que mesmo existindo comprovagdo
do pagamento da divida cujo cumprimento coercitivo se pretende, essa questdo ndo poderia ser
conhecida nos autos da agdo executiva, para, por exemplo, impedir a penhora. Qualquer alegagdo
nesse sentido deveria ser apreciada apenas em sede de embargos (Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio,
Processo de Execugdo, n. 88, pags. 215-216 e CASTRO, Amilcar, Comentdrios..., n. 86, pags. 55-
56).
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oficio ag¢do executiva baseada em titulo formalmente perfeito mas inexigivel'”’,

prescrito'”', ou contendo obrigacdo j4 extinta pelo pagamento'’?.

Por ora e no que respeita as cambiais (em sentido amplo), deve-se ter
presente que muito embora no aspecto executivo seus elementos Jormal e
substancial aparentem formar um todo unitario, na exata medida €m que o primeiro
¢ também essencial para valida formagdo do segundo (declaragdo cambiaria),

referidas figuras ndo se confundem.

Sob o aspecto formal, como nio poderia deixar de ser, encontram-se,

portanto, os requisitos de forma exigidos pelo direito material para adequada

Atualmente, situagdo como essa parece ser incompativel com o posicionamento de parcela
expressiva de nossa doutrina. Tem-se admitido, nessa esfera, com cada vez mais trangiiilidade, que
situagdes como o pagamento da divida ou a prescrigdo da agdo, desde que ndo demandem qualquer
dilagdo probatéria além da apresentagio de prova ja constituida ao juiz da execugdo, podem ser
veiculadas pelo devedor no préprios autos da agdo executiva. Na doutrina, nesse sentido, dentre
varios, destaca-se o posicionamento de SERGIO SHIMURA (Titulo Executivo, n. 1.5.7.1, p. 78).

Especificamente sobre a questio da eficacia abstrata do titulo executivo, ver item 3, infra.

" STJ — 4% Turma, AGA 292036/SP, Rel. Min., Barros Monteiro, j. 01/03/2001, DJU
04/06/2001; STJ — 3* Turma, Resp 220631/MT, Rel. Min. Antonio Padua Ribeiro, j. 19/03/2001,
DJU 30/04/2001.

"I STJ, 1° Turma, Resp 179750/SP, Rel. Min. Milton Luiz Pereira, j. 06/08/2002, DJU
23/09/2002. Da ementa extrai-se o seguinte trecho: “Condicionar o exame da prescicdo a
interposi¢do dos embargos seria gerar desnecessérios gravames ao executado, ferindo o espirito da
lei de execugdo, que orienta no sentido de serem afastados art. 620, CPC. Provocada, pois, a
prestacdo jurisdicional quando a prescigdo, pode ser examinada como objecdo a pré-executividade.
Demais, seria injiria ao principio da instrumentalidade adiar para os embargos a extingdo do
processo executivo.”
" STJ, 1* Turma, REsp n° 371460/RS, Rel. Min. José Delgado, j. 05/02/2002, DJU
18/03/2002. Da ementa, extrai-se o seguinte trecho: “2. A doutrina e a jurisprudéncia, como todos
conhecem, aceitam que s6 ‘os embargos de devedor pressupdem penhora regular, que sé se
dispensa em sede de excecdo de pré-executividade, limitada a questdes aos pressupostos
processuais e as condigdes da agdo’, incluindo-se a alegacdo de que a divida foi paga (Resp
325893/SP)”.

Em sentido contrario: STJ - 3* Turma, Resp 146923/SP, Rel. Min. Ari Pargendler, DJU
18/08/2001.

-47 -



a0 173 . r1e w5 s 3
formagdo do documento ™ , cuja analise, alids, especificamente naquilo em que

interessa ao direito processual, faremos na segunda parte deste trabalho.

Ja sob o aspecto substancial, estd a declaragdo cambiaria da qual
surge o direito cambidrio, cuja valida constituigdo esta ligada, umbilicalmente, aos
requisitos de forma. Assim, em sua substancia, o titulo de crédito deve conter um
ato juridico em virtude do qual alguém tenha constituido obrigagio para com outra

pessoa, para pagamento de quantia certa' "™,

3. Abstracao do titulo executivo

A dicotomia entre os elementos constitutivos da figura tipica “titulo
executivo” em formal e substancial, exige, também, a analise dos contornos de
caracteristica fundamental e imprescindivel para a atuagdo da tutela executiva na
forma em que conhecemos. Trata-se da abstracdo imanente a todo titulo

g ]
executivo 75.

' Cf.Res, José Alberto dos, op. cit., vol. 1, p. 166.

& Idem, op. cit., vol. 1, p. 176.

P A abstragdio, sem diivida alguma, é uma das mais marcantes caracteristicas tanto do titulo
executivo quanto da propria execugdo, quando vista pelo seu carater auténomo. Sua origem se
mistura com o proprio surgimento da agfo executiva na idade média (executio parata).
Relembrando o que vimos no item 1.2 refro, podemos perceber que bastava que o credor
apresentasse ao Orgdo encarregado da execucdo o documento especificamente previsto nos
regulamentos medievais (instrumentos confessdrios e outros que lhe fossem equiparados) para que
tivesse inicio os atos executivos. Esse documento, por si sé, tornava prescindivel qualquer
investigagdo preliminar a respeito da existéncia do direito alegado pelo credor.

Era praticamente um meio termo entre o padrio germénico (que permitia o inicio da
execugdo apenas com a afirmagdo verbal do credor) ¢ a actio iudicati romana. Passava a ser
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No caso dos titulos de crédito, que encerram, ao mesmo tempo, as
eficicias executiva ¢ cambidria, a abstragio do seu aspecto executivo ndo se
confunde com a abstragio do direito cambiario'’® 77 ¢ '8 Ppor abstracgdo, no
processo de execugdo, o que se deve entender é que o titulo executivo se desprende
da causa que lhe deu origem. Isto é, a apresentagdo, ao juizo da execugdo, de
documento que exteriormente se encaixe na figura tipica descrita em lei como sendo
titulo executivo, independentemente da legitimidade ou da existéncia real da
obrigagdo da qual deriva o direito material do credor, €, em principio, suficiente

L% - : 179
para que se micie a acdao executiva .

E claro que nesse adequagdo, como ja dissemos, devem estar
presentes, a0 menos na aparéncia, os aspectos formais e substanciais do titulo. Isso
de modo algum quer dizer que para iniciar-se a execucio se poderia exigir do credor
alguma demonstra¢do a respeito da existéncia concreta do seu direito. O carater
abstrato do titulo, faz com que tendo o credor nas mdos titulo executivo

adequadamente formado e revelando (a0 menos na aparéncia), um conteudo liquido,

imprescindivel que o credor tivesse em midos determinado documento, com a eficicia
especialissima de permitir a imediata atuacio executiva do Estado.

Esses instrumentos, portanto, gozavam da mesma execucdo aparelhada da sentenga
condenatoria, com a natural diferenca de que nesta as possiveis defesas do devedor estavam

reduzidas em fungdo da coisa julgada em que se apoiava (Cf. Liebman, Enrico Tullio, Processo de
Execugdo, n. 6, p. 12).

" Cf. ASCARELLL, Tullio, Teoria Geral dos Titulos de Crédito, cap. 111, n.2, p. 90.

4 A esse respeito, CANDIDO DINAMARCO observa que “a nota promisséria e as cambiais em
geral, dado o predicado de abstragido que as destaca da causa de sua emissdo, criam forte presungdo
da existéncia do crédito. Confirma-se, pois, que é a disciplina de cada um desses atos (segundo o
ramo do direito a que pertencem), e ndo do titulo executivo como abstragdo imposta pela lei a que
emanam fatores a serem levados em conta no exame da existéncia do direito afirmado pelo
exeqilente.” (Execugdo Civil, n. 312, nota 35, p. 469)

i A respeito do caracter da abstracdo nos titulos de crédito, ver item 9.3, infra.

" Cf. FREDERICO MARQUES, José, Manual...., vol. IV, n. 749, p. 47.
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certo € exigivel'™, tenha o direito de postular o inicio da atuagdo executiva da

jurisdicdo.

Isso quer dizer que o credor nfio precisa demonstrar ou provar a
existéncia do direito cujo cumprimento pretende obter através da execugdo. Nem
tampouco tem o juizo da execugdo a fungdo de verificar a efetiva existéncia desse
direito"®!. A apresentacdo do documento-titulo executivo costuma ser suficiente
para o inicio da agdo executiva. E como se se prescindisse momentaneamente da

existéncia do direito para atuacdo executiva da jurisdigdo'®?,

De acordo com posicdo mais ortodoxa, essa caracteristica da abstragdo
deveria ser encarada de forma praticamente absoluta. Isso quer dizer que mesmo
sendo evidente que o titulo executivo apresentado pelo credor carecesse do seu
elemento substancial, ainda assim a execugéo ndo poderia ser paralisada e qualquer
cogni¢do do juizo a esse respeito somente poderia ocorrer na acdo incidental de
embargos. Nesse aspecto, LIEBMAN chega a exemplificar que mesmo estando pago

o crédito buscado através da execucio e disso tivesse comprovacdo o devedor, essa

" Cf. MENDONGA LIMA, Alcides de, Comentdrios...., . 898, p. 384,

- A esse respeito, JOSE ALBERTO DOS REIS observa que “a necessidade de proteger o credor,
e quem diz o credor diz o crédito, induz a lei a isolar o efeito da causa, a emancipar a eficacia
constitutiva do titulo do fundamento juridico em que ela assenta, pondo assim na mao do credor um
instrumento expedito, pronto e 4gil que lhe permite desencadear contra o devedor o aparelho
perigoso da execugdo, sem que haja de preocupar-se com a demonstragio da existéncia do direito
de crédito.”

“Enquanto o titulo estiver de pé, o respectivo beneficirio dispde da acgdo executiva, quer
tenha quer ndo tenha, na realidade, o direito de crédito. Para que o direito a acgdo executiva se
extinga, é necessario anular o titulo, fazé-lo cair: e para conseguir tal fim, tem o executado de
mover uma verdadeira acgdo declarativa.” (Processo de Fxecucéo, vol. 1, p. 109)

= Cf. FAZZALARI, Elio, Lezioni di Diritto Processuale Civile, n. 8, p. 16.
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questdo somente poderia ser deduzida e apreciada na acdo incidental de

=
embargos'®’

O exemplo do pagamento utilizado por LIEBMAN, obviamente, é
emblematico. Pretende mostrar que, em sua concepgdo, toda e qualquer questdo
respeitante a aspectos substanciais do titulo executivo, ndo pode ser apreciada nos

proprios autos da execugdo.

Quando tratamos da natureza do titulo executivo (item 3,retro),
mencionamos que a adequagdo ao tipo legal deve ocorrer tanto no aspecto formal
quanto no substancial. Faltando qualquer deles ndo ha titulo executivo, logo, ndo
t€m lugar os atos executivos. Diante da eficdcia abstrata nos moldes tracados por
LIEBMAN, o aspecto substancial do titulo executivo ndo faria a menor diferenga para
0 inicio e processamento da execug¢do. A existéncia ou ndo do ato juridico e do
direito substancial que lhe € subjacente seria questdo cognoscivel apenas nos

embargos.

Parte da doutrina ndo ignora a importéncia do aspecto substancial do
titulo executivo. Reconhece que a eficicia abstrata nio significa absoluta

impossibilidade de qualquer influéncia ou interferéncia do direito substancial do

iy E evidente que LIEBMAN reconhece que desaparecendo o direito cuja execugdo se pretende,

ndo hd como prosseguir-se com a a¢o executiva apenas com base no titulo em seu aspecto formal.
A ressalva que faz, todavia, ¢ que qualquer alegagdo do devedor ndo pode ocorrer nos autos da
execucdo, mas, sim, apenas em acdo incidental auténoma. Afirma, textualmente, que “o devedor
ndo pode defender-se diretamente na execugo invocando qualquer espécie de defesa, inclusive os
fatos extintivos do crédito, que constituem neste plano armas sem gume. Por exemplo, quando
citado inicialmente para execugdo, ndo pode apresentar-se ao juiz e querer provar que pagou sua
divida. O juiz ndo o pode ouvir e deve mandar prosseguir a execugdo. O dnico meio de que o
executado dispde sdo os embargos, que poderfio ser promovidos em tempo e forma devida e, para
maior garantia do exeqiiente, sé depois de seguro o juizo pela penhora ou depésito da quantia
devida” (Processo de Execucdo, n. 88, p. 216).
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exequente sobre o andamento da agfio executiva'®. O que se diz € que enquanto a
for¢a executiva do titulo nio for destruida, o credor continuari tendo direito a agio

8
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executiva ™ e o Estado, por sua vez, obrigacdo de proceder aos atos executivos.

De todo modo, por mais abstrato e auténomo que seja o procedimento
executivo, ndo se pode perder de vista que a acdo executiva nfo deixa de ser apenas
0 veiculo através do qual se busca a realizacdo de um direito substancial, que para
ser satisfeito deve, necessariamente, ser concreto. Assim, o titulo executivo em seu
aspecto exterior até pode ser suficiente e necessario para fazer nascer a execugéo,
mas ndo € eficaz a ponto de produzir para o credor as condigdes de gozo legitimo e
definitivo do resultado da execucdo. Para este fim, deve corresponder no exeqiiente

a existéncia do direito devidamente verificado!'®¢.

A questdo, entdo, esta em se saber, quais e em que medida defeitos
ligados a0 aspecto substancial do titulo executivo podem ser apreciados nos
proprios autos da execugfo. Para ELIO FAZZALARI, a eventual invalidade do titulo
executivo ndo impede o prosseguimento da execucdo, a menos que se esteja diante
de nulidade absoluta detectavel prima facie’ ou que, ainda que apos o ajuizamento

da agdo executiva, desapareca o titulo executivo em seu aspecto substancial'®®,

i Cf. REIS, José Alberto dos, op. cit,, vol. 1, p. 111.

o Idem, op. ¢ loc. cit.

S Cf. PUGLIATI, Salvatore, Esecucione Jorzata e diritto sostanziale, pags. 136 e 137, apud
CASTRO, Amilcar, Comentdrios...., vol. VIII, p. 55.

P Lezioni di Diritto Processuale Civile, n. 8, p. 16.

S De acordo com referido autor, “il fatto che il processo esecutivo possa svolgersi non toglie
che, allorquando, in esito a quei giudizi cognotivi, la fattispecie ‘titolo esecutivo’ venga meno (ad.
es,, la sentenza di condanna emessa in apello sai cassata; la cambiale sia dichiarata falsa; il credito
‘ereato’ dallatto-titolo sai dichiarato estinto per intervenuto pagamento), cessi la sua efficacia
esecutiva, non potra pil intraprendersi: se ha avuto inizio, sara caducata.” (op. cit., p. 17)
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Somente dentro desses limites é que esse autor entende possivel tratar a eficacia
abstrata, a qual prefere tratar apenas por uma insensibilidade relativa do titulo
executivo'®.

O que queremos dizer é que se, por um lado, o exercicio da acao
executiva realmente independe da existéncia concreta do direito material do credor,
por outro dngulo isso ndo quer dizer que a execucgdo podera ter inicio/seguimento
quando ao titulo, flagrantemente, faltar o aspecto substancial. Isto €, quando a
adequagdo tipica estiver incompleta. E claro que essa inadequagdo precisa ser

detectavel de plano pelo juizo da execucio.

Dentro da cognigdo restrita que se permite ao orgdo judicial na
execugdo, a apreciacdo do aspecto formal do titulo é bastante simples, sobretudo se
comparada ao aspecto substancial. Do magistério de Mendonga Lima destaca-se o
seguinte trecho: “Enquanto a apreciagio do aspecto Jormal pode ser feita,
facilmente, ensejando, até, decisdo do juiz indeferindo a inicial (art. 295, I, com o
art. 267, I), o aspecto substancial ja se revela mais dificil. Se for gritante a falha,
poderd também se apreciada liminarmente, pelo juiz; em regra, porém, dependera
da defesa do devedor, por via de seus embargos. Como a substéincia se vincula com
a obrigagdo ou com o direito, a questdo respectiva normalmente deve ser levantada
pelo devedor nos embargos, nos quais a matéria formal, evidentemente, também
podera ser aflorada, como preliminar. O titulo, pois, deve estar formalmente regular
e revelar (a0 menos na aparéncia) um contetido ‘liquido, certo e exigivel’, isto é, a

obrigagdo cujo cumprimento € pleiteado pelo credor.”

“Em principio, salvo em casos excepcionais com evidéncia flagrante,

ndo cabe ao juiz, ao despachar a inicial, entrar, desde logo, no mérito dos titulos

189

Idem, op. cit., p. 18
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executivos, para negar-lhes validade, relegando-se a discussio para o momento
oportuno, perante a possivel defesa do devedor por via de seus embargos, conforme
reiterados acorddos. Nem por isso o juiz — ou 6rgdos judiciarios em geral — deve
ficar jungido a um execucdo nula, podendo ocorrer decretagio de oficio ante
matéria alegada apenas em apelacdo. Este poder o juiz tem em qualquer momento,
mesmo no processo de execu¢do, provocando o devedor, para ‘decretar a nulidade
do processo instaurado com base em titulo inexigivel. Pela prépria natureza do
processo de execugdo, ndo se pode admitir reconvencao, sendo matéria respectiva
suscetivel de ser alegada apenas em embargos do devedor. A jurisprudéncia ¢é

pacifica neste sentido.”*

Tanto parte da nossa doutrina quanto de nossa jurisprudéncia também
ttm procurado, de certo modo, abrandar esse carater praticamente absoluto da
eficacia abstrata do titulo executivo, sem, evidentemente, descaracterizé-1a'®' Isso
s¢ v€ quando aos poucos se passa a admitir a chamada exce¢do de pré-executividade
para veicular questdes que ndo estejam ligadas apenas a aspectos eminentemente

formais do titulo, como por exemplo, o pagamento e a prescri¢io!*?,

A idéia, certamente, nio é (e nem pode ser) a de retroceder no tempo e
permitir-se a criagdo de procedimento no qual se misturem atos cognitivos e
executivos. O objetivo, isto sim, no caso do titulo executivo, deve ser o de apenas

verificar sua efetiva existéncia, inclusive em seu aspecto substancial, quando essa

-+ Cf. MENDONCA LIMA, Alcides de, Comentdrios...., n. 898, p. 384.

k' Exemplo tipico disso € a irreversivel admissio de manifesta¢do do executado, através da
chamada excegio ou obje¢do de pré-executividade.

2 Admitindo essa possibilidade, na doutrina, dentre varios: SHIMURA, Sérgio, op. cit., n.
1.5.7.1, p. 78; Assis, Araken, Manual..., n. 167.2, p. 524; ARRUDA ALVIM, Eduardo, Excegdo de
pré-executividade, in Processo de Execugao e Assuntos Afins, vol, 2, p. 246; MOREIRA, Alberto
Camifia, Defesa sem embargos..., ns. 18.7 ¢ 18.8, pags. 166 ¢ 174;
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constatacdo puder ocorrer de oficio ou mediante simples apreciacdo documental.
Nado ha porque admitir-se a continuidade dos atos executivos, quando a toda
evidéncia ndo exista (substancialmente) titulo executivo. Vale dizer, quando o 6rgio
judicial, por exemplo, perceba alguma nulidade absoluta no titulo'®® ou constate a

inexigibilidade do crédito'™

Para tanto, como regra, basta que a questdo seja perceptivel no proprio

titulo'”>

e independa de prova'®. De todo modo, paulatinamente, até mesmo as
alegacdes de pagamento da divida'”’ e da prescrigdo do direito de acdo do credor'®®

parecem estar sensibilizando o entendimento do Superior Tribunal de Justica.

Nao se estd afirmando aqui, que no autos da execugdo seria permitido

a0 juiz investigar a existéncia do direito do credor ou determinar algum tipo de

* $TJ - 2% Turma — Resp 229394/RN, Rel. Min. Eliana Calmon, j. 07/08/2001, DJU 24/09/2001

P STJ - 4* Turma, AGA 292036/SP, Rel. Min., Barros Monteiro, j. 01/03/2001, DJU 04/06/2001:
STJ — 3* Turma, Resp 220631/MT, Rel. Min. Antonio Pidua Ribeiro, j. 19/03/2001, DJU
30/04/2001.
P STJ — 3* Turma, Resp 254315/RJ, Rel. Min. Ari Pargendler, j. 08/04/2002, DJU
27/05/2002; STJ — 3* Turma, AGA 433674/SP, Rel. Min. Ari Pargendler, j. 28/05/2002, DJU
12/08/2002.

% STJ—4° Turma, AGA 197577/GO, Rel. Min. Sélvio de Figueiredo Teixeira, j. 28/03/2002,
DJU 05/06/2000.

% STJ, 1* Turma, REsp n° 371460/RS, Rel. Min. José Delgado, j. 05/02/2002, DJU
18/03/2002. Da ementa, extrai-se o seguinte trecho: “2. A doutrina e a jurisprudéncia, como todos
conhecem, aceitam que s6 ‘os embargos de devedor pressupdem penhora regular, que s se
dispensa em sede de excegio de pré-executividade, limitada a questdes aos pressupostos
processuais ¢ as condi¢des da ag¢do’, incluindo-se a alegacdo de que a divida foi paga (Resp
325893/SP)”

*  STJ, 1° Turma, Resp 179750/SP, Rel. Min. Milton Luiz Pereira, j. 06/08/2002, DJU
23/09/2002.
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dilagdo probatoria com esse fim'”. Estando o credor munido de documento que
exteriormente se encaixe na figura tipica do titulo executivo e ndo existindo nada
nos proprios autos da execugio que lhe desconfigure o aspecto substancial, ¢ o que

basta para admitir-se a execugfo. Esta o Jjuizo, nesse caso, obrigado a iniciar os atos

executivos.

Isto ndo quer dizer, porém, repita-se mais uma vez, que seria vedado
a0 juizo eventualmente apreciar manifestagdo do devedor a respeito da evidente
inexisténcia de titulo executivo em sentido substancial. O exemplo maximo que se
pode citar a esse respeito é o do pagamento da divida, isto ¢, a realizacdo da
obrigagdo cujo cumprimento coercitivo se pretende através da acgdio executiva.
Constatando a inexorabilidade dessa situagdo, pensamos que ndo ha como
prosseguir-se a execu¢do’ . Por mais abstrato que se entenda ser o direito de
ingresso com a agdo executiva, nio se pode admitir que esta tenha seguimento
quando o direito cujo cumprimento coercitivo se pretende, a toda evidéncia, ja ndo

mais existe.

i Em sentido contrario e com o qual nio concordamos, ALBERTO CAMINA MOREIRA sustenta

que seria possivel investigar-se nos proprios autos da execucdo a autenticidade da assinatura do
devedor, inclusive com a produgdo de prova pericial (Defesa sem embargos do executado, pags.
137-138). Nio € possivel iniciar-se qualquer prova pericial nos autos da execucdo, sob pena de
iremedidvel desrespeito ao caréter abstrato do titulo executivo e do qual decorre a autonomia do
processo de execugdo. Se a falsidade nio emerge dos autos ou nfo é inequivocamente constativel
prima facie mediante simples verificagdo documental, sua verificagdo devera ocorrer,
necessariamente, em agdo autdénoma. Especificamente sobre a falsidade e falsificacdo de
assinaturas nos titulos de crédito, trataremos no item 18.6, infra.

" O pagamento da divida é apenas uma das situagGes que poderia ser alegada e apreciada no
bojo dos autos da execucio, sem que isso represente, propriamente, desrespeito a eficacia abstrata
do titulo e ao carater autbnomo da execugdo. O critério para se permitir essa relativizagio da
‘insensibilidade relativa do titulo executivo’, € que se trate de questdes detectaveis prima facie, seja
dos proprios documentos que instruem a execugdo ou de brevissima e inequivoca demonstragio por
parte do devedor. Como uma das fungdes da execucdo ¢ satisfazer o direito substancial do credor,

ndo ha porque permitir-se seu prosseguimento quando esse direito inquestionavelmente nio mais
exista.
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6. Prescindibilidade da cerfeza da existéncia do direito substancial para

atribuicio de eficicia executiva a determinado fato (em sentido amplo)

Em diversos momentos até aqui, mencionamos, ainda que de modo

superficial, que a eficacia executiva de qualquer titulo decorre exclusivamente®” de
: ; 202 . o . :

lei de carater processual’™, cuja elenco no CPC e legislagdo especial constituem

203

numerus clausus Nao sdo peculiaridades do documento, nem do direito

substancial que representa ou, mesmo, a certeza da existéncia desse direito, que
funcionam como fatores determinantes e suficientes para atribuir eficicia executiva

a determinado fato juridico.

Na verdade, todos esses clementos sio levados (ou pelo menos
deveriam sé-lo) em consideragdo pelo legislador no momento de erigir & condigéo

de titulo executivo determinado fato. Isso quer dizer, que a atribui¢do de eficacia

Y Com isso queremos dizer que & vedado as partes a atribuigdo de eficacia executiva a

determinado fato (Cf. LUIZ RODRIGUES WAMBIER E OUTROS, Curso Avangado..., vol. 2., n. 2.3.3,
p- 53). A tipicidade é imanente e indissociavel de qualquer titulo executivo. Nosso direito
processual, diferentemente do que ocorre, por exemplo, com a ZPO alemd, ndo prevé a
possibilidade de inser¢do da chamada clausula executiva em negocios juridicos.

A clausula executiva, j4 vimos no retrospecto historico retro, era caracteristica do direito
germano-barbarico e influenciou decisivamente o surgimento dos titulos executivos extrajudiciais
no direito intermédio. Ainda hoje essa caracteristica perdura no direito alemao.
= Cf. FAZZALARI, Elio, Lezioni..., vol. 11, n. 7, p. 15; SHIMURA, Sérgio, Titulo Executivo, n.
3.6.2, p. 583. Destaca-se a explicagdo do autor, na nota de rodapé n. 583, sobre o carater processual
€ ndo procedimental do titulo executivo, enquanto matéria de competéncia legislativa exclusiva da
Unido.

@ Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, Execugdo Civil, n. 300, p. 456.
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executiva a determinado titulo, €, antes de tudo, questio de politica legislativa®®. E
o legislador de cada Estado quem escolhe e determina quais fatos terdo eficacia

especialissima de possibilitar ao titular do direito que deles decorre, o acesso

imediato a tutela executiva.

E comum encontrar-se men¢ao na doutrina no sentido de que o fator
determinante para a cria¢do de um titulo executivo, seria o grau de certeza a respeito
da efetiva existéncia do direito que representa. O legislador atribuiria eficicia
executiva a alguns atos e ndo a outros, em razdo da peculiar condig¢do que os
primeiros teriam de fixar e expressar o direito material que lhes ¢ subjacente®®,
Essa conclusdo, ao que tudo indica, decorre da circunstincia de que o titulo
executivo permite ao orgdo judicial ter por existente o direito representado pelo

documento para poder dar inicio aos atos executivos2®®,

Evidentemente que seria desejavel, para se dizer o minimo, que o
critério para se erigir qualquer fato 3 condigdo de titulo executivo fosse o grau de
certeza da existéncia do direito substancial que lhe ¢ subjacente e que se pretende
proteger através da tutela executiva. Nio se esta afirmando, com isso, que a certeza
da existéncia do direito material seria irrelevante na atividade legislativa de
“escolha” dos titulos executivos extrajudiciais. O que se diz ¢ que néo ¢ esse o fator
determinante observado pelo legislador para erigir a condi¢do de titulo executivo
determinado fato. E claro que a certeza a respeito da existéncia do direito

substancial € um dos elementos fundamentais dessa dinidmica, mas certamente nfio é

™ Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Embargos do Executado, n. 74, p. 119. Cf. MENDONCA LIMA,

Alcides de, Comentdrios..., vol. VI, n. 636, p. 254

g Cf. Luiso, Francesco P., Diritto Processuale C vile, vol. 3, p. 21.

i Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Manual do Processo de Execucdo, n. 8, p. 22. O autor

observa, nessa passagem, que “a lei atribui esta eficicia a atos, cuja simples existéncia torna
sumamente provavel a existéncia do crédito”.
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o principal deles®”’. Uma determinada situagdo pode ser considerada merecedora de

tutela executiva por varias razdes, que podem ir desde a razoavel certeza a respeito
da existéncia do direito material que representa, até condigdes peculiares do proprio

direito material ou a seu titular (como, p. ex., os créditos ﬁscais)2 o

Os titulos de crédito sdo um exemplo dessa dinimica. Embora exista
parcela autorizada da doutrina que acredite ser-lhes indissocidvel a condi¢do de
titulo executivo (seja pelos precedentes histéricos, pelo papel relevantissimo que
exercem no cotidiano comercial ou mesmo por suas peculiaridades cambiarias)*®,
ndo se pode dizer que os titulos de crédito realmente assegurem a existéncia do
direito que representam. Para isso, basta lembrar que uma cambial emitida mediante

falsificagéo de assinatura é titulo executivo (pelo menos suficiente para dar inicio a

execugdo)”’’, mas evidentemente ndo encerra o direito substancial protegido pela

tutela executiva.

A criagdo dos titulos executivos extrajudiciais nio representa mais do

que uma das técnicas de que pode langar mio o legislador para evitar o custo de um

i Cf. Luiso, Francesco P, op. cit., p. 21
s Idem, op. e loc. cit.
& Para BONFANTI ¢ GARRONE, “decir que no es de la esencia de la cambial, ser titulo
gjecutivo es como decir que no forma parte del derecho el preceso. Seria como separar de los
fallos judiciales la condena, la coercion, la gjecuion forzosa, etc., sosteniendo que no son de su
esencia. Es como el derecho sin la accién. (...)”

“Desde el punto de vista de la funcion, el titulo de crédito es un instrumento de la
circulacion del crédito. La circulacion hace indiscutiblemente a su mas intima esencia y aquélla es
dificil de concebir sin los caracteres de abstracion y ejecutabilidad que integran a éste. Pretender
restar importancia a los aspectos procesales que hacen a determinadas instituciones juridicas,
implica una dicotomia deformante”. (De los titulos de credito, n. 290, p. 571)

£ Cf. Luiso, Francesco P., op. cit., vol. 3, p. 23.
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processo de cogni¢do plena’'!. As razées que justificariam a escolha de
determinados atos ou documentos de formagdo extrajudicial poderiam ser vistas
através do exemplo dos titulos de crédito. Primeiro porque o regime da circulagio e
as peculiaridades desses titulos reduzem de modo relevante o niimero das excecoes
que o devedor podera opor em face do credor. Depois, porque é realmente provavel
que o devedor ndo questione a existéncia do crédito, mas apenas ndo queira paga-lo.
Diante disso, passa a ser inoportuno obrigar o credor a iniciar um processo para
obter um titulo executivo judicial mas, por razdes de eficiéncia, ¢ preferivel dar,

imediatamente, eficacia executiva as cambiais®'?,

As razBes para se atribuir eficicia executiva a determinado fato sdo
varias. O desejével, como ja mencionamos, seria que o legislador erigisse a
condi¢do de titulo executivo apenas situagdes em que existisse um elevado grau de
certeza a respeito da existéncia do direito substancial a ser tutelado pela via
executiva, semelhantemente ao que ocorre com a sentenga condenatéria. De todo
modo, sdo diversos os fatores que levam o legislador a atribuir essa eficicia a

determinado fato e ndo a outro.

Na verdade, sabe-se que permitir o inicio dos atos executivos com
base em titulos extrajudiciais significa, sim, certo grau de risco aos direjtos daquele
que € sujeitado a execugdo. De todo modo, o sistema tolera esse risco, porque as
vantagens obtidas na grande maioria dos casos tém muito mais significado social

, ¢ . . 2
que eventuais males sofridos em casos proporcionalmente reduzidos?’?,

B Cf. PROTO PISANI, Andrea, La Tutela Sommaria in generale e il procedimento per

ingiunzione nell ordinamento italiano, in Repro 90/22 — cspecificamente item 1.4, p. 25.

21

[dem, op. cit., p. 26
E’ Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, 4 Instrumentalidade do Processo, n. 33.3., p. 256. O
autor chega a observar que “o legilador acha preferivel enffrentar o risco de permitir a instauragio
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O certo € que ndo sdo homogéneos os elementos de que o legislador se
vale para atribuir eficicia executiva a determinado fato. Sem divida alguma, como
ja dissemos, a probabilidade a respeito da existéncia do direito material & um dos
fatores considerados. O detalhe, no entanto, € que esse elemento € apenas um dentre
diversos outros que normalmente sdo levados em consideragdo. O legislador, na
verdade, atribui eficacia executiva a determinado fato, quando entende que o direito

substancial que lhe ¢ subjacente seja merecedor da tutela executiva®'®.

7. Forma, Conteado e funciio do titulo executivo

Toda execugdo tem por base titulo executivo (art. 583 do CPC), que
sendo extrajudicial precisa ser apresentado com a petigdo inicial (art. 614, I do
CPC). O titulo, atualmente, deve obedecer a forma escrita, o que significa dizer o

ato juridico contido no documento deve ser expresso pela palavra escrita em

. 2
verndeulo®”.

Diz-se que atualmente deve obedecer a forma escrita, porque ja se

admitiu titulos executivos verbais*'’, além do que a evolugdo tecnolégica e a

de algum processo executivo sem o correspondente direito subjetivo material, concedendo a0
exeqiiente a realiza¢do de medidas constirtivas (especialmente, penhora) e talvez causando algum
dano ao executado.” (op. e loc. cit.)

o Cf. Luiso, Francesco P., op. cit., vol. 11, p. 23

** Cf. SHIMURA, Sérgio, op.cit., p. 133

B No CPC de 1939, o art. 298, IX elencava como titulo executivo o contrato de locacio
verbal. A ressalva que deve ser feita é a de que naquele regime processual havia a dicotomia entre
agdo executdria e executiva, sendo esta tltima destinada aos titulos extrajudiciais, por encadear
atos executivos e cognitivos.
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proliferacio do meios informatizados parecem significar tendéncia irreversivel na
.1, . . ~ 21 ., g - . &

“desmaterializagdo™ do processo’'’. Alias, o atual Cadigo Civil aponta justamente
nessa diregdo, quando expressamente amplia o conceito de documento (art. 225) e

preve a possibilidade de emissdo de titulos de crédito através de meios eletronicos

(839, §3°). De todo modo e por mais que o direito material permita a emissdo de

titulos “desmaterializados”, a correspondéncia dessa desmaterializa¢o no processo
depende de alteragdo da legislacio processual®'®. Por ora e de acordo com o atual
regime processual, os titulos executivos extrajudiciais devem observar,

necessariamente, a forma documental escrita e em verndeulo”’’.

executiva, trés consideragdes precisam ser feitas. A primeira delas diz respeito aos

Para inserirem nesse contexto os titulos de crédito dotados de eficacia

requisitos de forma do documento que deve ser apresentado ao juiz para que se dé
._"cio aos atos executivos. Para formagdo adequada do titulo de crédito, o
i;ﬂ__'focumento devera conter, escrupulosamente, todos os requisitos formais tidos como
essenciais pela lei de carater material. Sem isso, ndo havera nem titulo de crédito
4
N

o

4 Cf. GRECO, Leonardo, O Processo Eletrénico, in Direito e Internet, p. 77 (Obra coletiva
coordenada por Marco Aurélio Greco e Ives Gandra da Silva Martins)

m Ja ha proposta de alteragio do art. 566 do CPC, de autoria do Prof. Athos Gusmio
Carmneiro, no sentido de prever expressamente a possibilidade de titulos executivos constantes em

]

egistros eletronicos. A redagdo sugerida é a seguinte: “Pode promover a execucdo forgada o credor
por obrigagdo expressa em documento por lei considerado titulo executivo extrajudicial, redigido
por escrito ou constante de registro eletrénico autorizado.”

§’ E, todavia, premente a necessidade de se adequar o processo as novas tecnologias,

inclusive no que se refere a forma dos titulos executivos. Como observa LEONARDO GRECO, ja ha
10 Brasil mecanismo que faz o processamento eletronico de custddia e liquidagdo de titulos
privados como CDBs e debéntures. Também a nova lei de protestos possibilita que se proteste por
indicagdo duplicatas criadas por meio magnético ou de gravagdo eletronica. (op. cit., n. 1.2, P 79).
0 direito processual certamente nio pode ficar inerte a essas evolugdes.

- 02 -




’ ) . 3 . : -
titulo executivo™’. Os requisitos formais dos titulos de crédito elencados no

art. 585, I do CPC serdo melhor abordados no na segunda parte deste trabalho.

Depois, o documento, como regra, devers ser apresentado em sua via
iginal. Como os titulos de crédito sio dotados da peculiar e especialissima
caracteristica da circulabilidade, instruir-se a €xecugdo com a via original da cartula

¢ a forma mais simples e segura de se demonstrar ao Juizo da execugdo a existéncia
titularidade do crédito.

Excepcionalmente, todavia, admite-se que o titulo de crédito dotado
@e eficicia executiva seja apresentado em copia, quando o original,
éomprovadamente, estiver indisponivel ou anexado a outro processo®”'. Também &
admissivel que o juizo da execugfo determine a substitui¢do do original por copia
autenticada, quando exista fundado receio de que sua permanéncia nos autos possa

significar o perecimento do documento??,

A terceira consideragfo é no sentido de que as declara¢des contidas no
titulo deverdo estar redigidas em vernculo. Isso tem especial aplicagdo para os
titulos executivos constituidos no estrangeiro, dentre os quais tém destaque os
titulos de crédito. Nesse caso, a execugdo devera ser instruida com o titulo e a

traducdo juramentada dos dizeres nele contidos?®.

i O sistema dos titulos de crédito, entre nos, como regra, ¢ um sistema de tipicidade fechada,
0 que significa que sem a perfeita adequagio do documento ao modelo previsto em lei, ndo ha
titulo executivo. Trata-se, em tltima analise, de garantia a todos quanto operam com titulos de
crédito. (Cf. BOITEUX, Fernando Netto, Titulos de Crédito,n. 2.4., p. 26)

o STJ -3 Turma, Resp. 16.514-PB, Rel. Min. Nilson Naves, j. 31/03/1992
= STJ —3* Turma, Resp. 22.988-5-SP, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 13/04/1993
m

STJ - 3" Turma, Resp 4819 — RJ, rel. Min. Waldemar Zveiter, RSTJ (27/313)
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Caso falte ao titulo executivo algum requisito de forma, o juiz podera
determinar a emenda da inicial (art. 616 do CPC), na hipotese de trata-se de vicio

- 224
sanavel " .

Isso se aplica, alids, inclusive para eventual falta de traducdo
juramentada do titulo de crédito emitido no estrangeiro®®, Do contrario, a execugio
devera ser indeferida de plano. E o que sucede, por exemplo, com qualquer dos
titulos descritos no art. 585, I do CPC e que carecam de algum dos requisitos
essenciais exigidos pela lei. Isso ndo significa, todavia, que apos a extingdo da agdo

0 credor ndo possa complementar o titulo e ajuizar, novamente, a execu¢io’>’,

O documento do titulo executivo serve de suporte para o fato juridico
(em sentido amplo) do qual decorre o direito substancial protegido pela tutela

executiva®>’

. O titulo executivo, portanto, contém o direito material (o crédito) que
0 eredor pretende ver executado™®. No caso dos titulos de crédito, isso significa que
0 documento conserva a declaragdo cambidria através da qual surge o direito de
crédito que pode ser exigido através da execugdo forcada. Isso permite dizer, entéo,

que € do titulo que se deve extrair a indica¢@o do resultado a que deve tender a

i Lembre-se, por exemplo, da duplicata. Por se tratar de titulo complexo, isto €, que exige a

presenga de mais de um documento para formagio do titulo executivo, caso a acdo executiva seja
instruida sem um desses documentos, nio é vedado ao juiz estabelecer prazo ao credor para que
emende a inicial, nos termos do art. 616 do CPC. Sobre os caracteres formais da duplicata para
adequada configuragdo do titulo executivo, ver item 12.2, infia,

®  STJ-3°Turma, Resp 291099/PR, Rel. Min. Anfonio de Padua Ribeiro, j. 27/11/2001, DJU
25/02/2002

226

STJ - 3* Turma, Resp 38.471-0/MG, Rel. Min. Claudio Santos, j. 07.03.95

& Cf. REIS, José Alberto dos, Processo de Execugdo, vol. 1, p. 125. O Autor alude a um
“facto juridico constitutivo de um crédito”. Esse fato juridico, todavia, seria amplissimo, porque
poderia ser “uma facto da partes, como um contrato, um acto juridico unilateral, um facto ilicito,
ou facto do juiz, como a sentenca que arbitra alimentos ou o despacho que fixa a indemninagio as
testemunhas ou aos peritos™ (op. e loc. cit).

i Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, Execucéo Civil, n. 321, p. 482
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execucdo, e, portanto, a legitimidade, objeto e limites da execucdo forcada®’.

Assim, é através do titulo executivo que se¢ aferem as legitimidades ativa e

30

o 0 ¥ - . .
passiva . a natureza da obrigagdo que se quer ver cumprida (pagar quantia

determinada, fazer ou nio fazer, etc.), bem como os limites do direito do credor e da

responsabilidade do devedor®'.

A fungio do titulo executivo, todavia, ndo ¢ propriamente a de apenas
identificar as partes, a natureza e os limites da obrigagdo representadas pelo
documento, como apressadamente se poderia concluir. Sua fungdo, muito mais do
que isso, € a de autorizar e justificar a propositura da agdo executiva, pois que atua
como o instrumento habil a fixar seu objeto, limites e legitimidade®> O que
autoriza a execugdo, portanto, nio ¢ a existéncia da obrigagdo que subjaz ao titulo,
mas sim o titulo em si, de cuja causa foi abstraido. O titulo ndo € prova da
existéncia do direito material que o credor quer ver cumprido através da execugdo.
Esse direito, em relagdo ao titulo e a agao executiva, ndo é mais do que o motivo
indireto € remoto da execugdo™. O fundamento direto, isto €, a base imediata e

autbnoma da execucio é o titulo executivo, exclusivamente>*,

i Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Execugdo e A¢do Executiva.... p. 45.

& Cf. REIS, José Alberto dos, Processo de Execugdo, vol. 1, n. 62, p. 221. De acordo com
nosso CPC, como regra geral, podem promover a execugdo forgada o “credor a quem a lei confere

titulo executivo” (art. 566, 1), a0 mesmo tempo em que a ela estd sujeito “o devedor, reconhecido
como tal no titulo executivo™ (art. 568, I)

& Cf. ASSIS, Arake, Manual... ns. 17.2 e 17.3, p. 137/138; Lucon, Paulo Henrique dos Santos,
Embargos a Execugdéo, n. 72, p. 179.

% Cf. SHIMURA, Sérgio, Titulo...,n. 2.3, p. 113,

° Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Processo de Execugdo, n. 8, p. 22.

134

p.45

Idem, op. e loc. cit. No mesmo sentido: CASTRO, Amilcar, Comentdrios...., vol. VIIL, n. 73,
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E por isso que para o inicio da execugdo basta que o juiz verifique se o
documento que o credor apresenta se encaixa na figura tipica descrita em lei como

titulo executivo. Sendo perfeita essa adequagdo, € o que basta para que se tenha

- . ~ 23
Inicio a execuq:aoz 5.

Isso ndo quer dizer, todavia, como ja mencionamos, que o ato juridico
subjacente ao documento tipico, seja como que totalmente irrelevante para
formagdo do fato tipico ‘titulo executivo’. O ato também integra a figura tipica, mas
como regra ndo interfere na admissibilidade da execug¢do, muito embora nossa
doutrina e jurisprudéncia cada vez lhe conferia papel de destaque dentro da acdo

executiva, sobretudo através da chamada excecdo de pré-executividade®®,

De todo modo, a regra, como j4 dissemos, ¢ a de que questoes ligadas
ao direito material do credor ndo podem ser analisadas no bojo dos autos da agdo
executiva, mas somente nos embargos do devedor. E nesta sede que a abstracdo do
titulo ¢ a autonomia da execugdo ddo lugar a efetiva analise da existéncia do direito
material cujo cumprimento € buscado pelo credor. A abstragdio cessa, a existéncia
da causa € posta novamente em discussio e em exame, ¢ desde que apurada que nio

. ;o . 2
existe, a eficcia executiva desaparece®’.
8. Os atributos da certeza, liquidez e exigibilidade

De acordo com que literalmente dispde o art. 586 do CPC, toda a
execucdo para “cobranga de crédito” sempre devera estar baseada em titulo liquido,

certo e exigivel. Esse dispositivo recebeu criticas da doutrina, sobretudo nos pontos

® Cf. FREDERICO MARQUES, José, Manudi...., vol. IV, n. 749, p. 47

g Sobre a verificagdo do aspecto substancial do titulo executivo ver item 4.

g7 Cf. REIS, José Alberto dos, Processo de Execugdo, vol. 1,p. 111
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em que faz alusdo a “cobranga de crédito”>*® e quando dé a entender que o titulo (e
ndo a obrigagdo e o correspondente direito de crédito através dele representado) ¢
quem deveria gozar dos atributos da certeza, liquidez e exigibilidade®’. Esse
dispositivo € objeto de proposta de reforma, de cuja redagdo suprimiu-se apenas a
locugdo “para cobranga de crédito”, absorvendo, desta forma, parte das criticas

: . 24
acima mencionadas>*’,

Em linhas bastante gerais e resumindo a licdo de CALAMANDREI,
pode-se afirmar que a certeza diz respeito a existéncia do crédito, a liquidez decorre
de sua importancia exata, enquanto a exigibilidade se refere ao tempo no qual o
credor podera exigir o pagamento®*!. Menos exata®® mas também correta ¢ ligio de

CARNELUTTI, para quem “o direito é cerfo quando o titulo ndo deixa duvida acerca

®* Cf. MENDONCA LIMA, Alcides de, Comentdrios..., vol. V1, ns. 899 e 900, p. 385. Referido

autor observa que a palavra “crédito”, “est4 empregada em sua acepgdo ampla, como sinénimo, em
esséncia, de obrigagio em geral, e nio cingida a uma obrigagdo pecuniaria, particularmente” (op. e
loc. cit.).

& Cf. DINAMARCO, Céndido Rangel, op. cit., n. 324, p. 484. Em sentido contréario, entendo
que a certeza, liquidez e exigibilidade correspondem ao titulo e ndo ao direito que lhe € subjacente,
ALCIDES DE MENDONCA LIMA, Comentdrios...., vol. VI, n. 906, p- 389.

" Essa sugestdo consta do texto Sugestdes para uma nova sistemdtica da execugdo, de
autoria de ATHOS GUSMAO CARNEIRO, de margo de 2001 e sem publicagio. A redacdo sugerida
para o art. 586 do CPC ¢ o seguinte: “A execugdo Jundar-se-c sempre em titulo certo, liguido e
exigivel”.

- El Procedimiento Monitorio, p. 104, trad. Sentis Meleno, apud, VILLAR, Willar de
Castro,Titulo VI, Cap. I, n. 3, p. 175.

i Diz-se “menos exata” apenas porque essa definicio de Carnelutti esta adequada a sua
concepgdo peculiar de titulo executivo enquanto prova legal do crédito. Por essa razio e por
questdo de coeréncia, ¢ obrigado a entender que o titulo prova a existéncia do direito. Todavia e
como veremos em seguida, o atributo da certeza que deve acompanhar o titulo, ndo é o da efetiva
existéncia do direito.
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de sua existéncia; é liquido quando o titulo ndo deixa duvida acerca de seu objeto;

é exigivel quando o titulo ndo deixa divida acerca de sua atualidade ",

Todos esses trés atributos (especialmente a exigibilidade) devem estar
presentes no momento em que se inicia a execugdo forgada e ndo, necessariamente,

naquele em que se forma o titulo®**,

De todo modo, as concepgdes acima mencionadas, até em razio da
sintese  conceitual que procuram alcangar, deixam de espelhar diversas
peculiaridades, que pensamos ser indispensaveis para exata compreensdo dos
atributos da certeza, liquidez e exigibilidade. Por essa razdo, analisaremos em
seguida e de maneira bastante rapida, cada um deles e sua configuracdo quando

relacionados aos titulos de crédito com eficicia executiva.

8.1. Certeza

No que se refere ao requisito da certeza e por mais que a interpretagio
literal da lei processual designe que esse atributo estaria ligado ao titulo, parece
iniludivel que o mesmo esta ligado, sim, a obrigacdo subjacente ao titulo e da qual

decorre o direito material cuja execugéo se pretende.

E evidente que nao se pode esperar que o titulo seja capaz de atestar a

certeza incontestdvel da existéncia do direito substancial protegido pela tutela

245

executiva™". Isso, alids, ndo pode ser esperado nem mesmo do titulo executivo

- Institui¢des do Processo Civil, vol. I, n. 175, p. 322,

P Cf. CARNELUTTI, Francesco, op. ¢ loc. cit.

& Cf. VACCARELLA, Romano, Titolo Esecutivo...,n. 5, p. 108
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judicial**. De todo modo, a certeza que se deve obter através do titulo ¢ a da
existéncia da obrigagao®"’ que lhe € subjacente e da qual decorre (aparentemente) o
direito substancial do credor. Isso, em linhas gerais, € o que JOSE ALBERTO DOS
REIS condensa no principio da suficiéncia do titulo executivo, de acordo com o qual
todo “titulo executivo deve conter os requisitos necessarios para, por si sé, nos

certificar da existéncia da obrigacio e do direito correspondente”™*®,

Essa certificagdo da obrigagdo e do direito correspondente, no entanto,
destaque-se novamente, ¢ a apenas relativa®”’. A atividade Jurisdicional no controle
inicial da agdo executiva se limita a verificar se o documento apresentado pelo
credor se enquadra na figura tipica do titulo executivo™, examinando se estdo
delimitados os caracteres externos do crédito, tal como consta no documento®'. Por
1850 € correto afirmar que o requisito da cerfeza normalmente acaba decorrendo da

perfeicdo formal do titulo e da auséncia de reservas a sua plena eficacia®>.

No caso dos titulos de crédito dotados de eficdcia executiva, isso
significa dizer que o juiz verificard se o documento apresentado pelo credor
preenche todos os requisitos formais exigidos para a prépria formagdo do
documento enquanto titulo de crédito. Excepcionalmente, no entanto, alguns titulos,

tais como a duplicata e a debénture, podem exigir a reunifo de vérios documentos

o Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Processo de Execugdo, n. 88, p. 215

" Cf. PONTES DE MIRANDA, Comentdrios...., v. 9, pags. 400-401

" Processo de Execucdo, vol. 1, p. 174

‘g Cf. Assis, Araken, Manual..., n. 18.1, p. 139.

& Idem, op. e loc. cit.

2 Cf. MEDINA, José Miguel Garcia, Execugdo Civil, n. 3222, p. 131

= Cf. THEODORO JUNIOR, Humberto, Processo de Execugdo, cap. X1, n. 2, p. 174
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para apresenta¢do na forma executiva, constituindo verdadeiro titulo complexo™.
De todo modo, isso ndo elide a afirmagéo de que estando o documento constituido
segundo os requisitos formais exigidos pelo direito material para sua perfeita
adequagdo ao modelo tipico do titulo de crédito, € o que basta para ter-se presente o

atributo da certeza exigido pelo art. 586 do CPC.

8.2. Liquidez

Ja a liquidez, ¢ um plus que se agrega ao requisito da certeza®*. Por
€ssa expressdo, o que se deve entender € que no momento da propositura da agdo,
deve constar do titulo a determinacdo da soma devida®>. O titulo executivo deve
ser suficiente para fornecer ao juizo da execucdao os elementos necessarios no
sentido de determinar a importancia devida em todos os seus elementos de

quantidade (dinheiro) e qualidade (coisas diversas do dinheiro), natureza e espécie

(prestagdo de fato)™°,

Através da liquidez da obrigagio que deve espelhar o titulo, se
definirdo tanto os limites da atua¢do executiva do Estado, quanto a parcela do
patriménio do devedor (no caso da execugio por créditos) que devera ser atingida

para satisfagdo do direito do credor. Isso porque ndo se pode atingir o patriménio do

5 Sobre os requisitos necessarios para adequada formacdo desses titulo de crédito enquanto

titulos executivos extrajudiciais, ver item 14.

254

Cf. THEODORO JUNIOR, Humberto, op. e loc. cit.

255

Cf. SATTA, Salvatore, L 'Esecuzione Forzata, n. 13, p. 148.

Cf. VILLAR, Willar de Castro, titulo VI, cap.I,n. 4,p. 176
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devedor, sem que esteja limitado, numericamente, o alcance da prestagdo as

providéncias materiais de satisfagdo de uma obriga¢do™’.

Por liquidez, todavia, ndo se pode entender escrupulosa determinagio
do valor devido. Isto €, ndo € necessario, por exemplo, que nas execugdes por
crédito conste antecipadamente do titulo executivo o valor exato que devera ser
cobrado através da execugdo. Basta que o valor do crédito seja determindvel, isto €,
que através dos dados constantes do titulo a quantia devida possa ser

individualizada por simples célculo mateméatico®®.

E por isso que ndo depde contra o requisito da liquidez (e

consequentemente da certeza), como regra geral, o fato de o valor expresso no titulo

; 259 2 2
estar indexado SR TEE 2

W . ~ o u P
ou lhe sejam agregados juros , correcdo monetaria

27 Cf. SHIMURA, Sérgio, Titulo Executivo, n. 2.8-B, p. 136.

o Cf. VACCARELLA, Romano, Titolo Esecutivo..., n. 5, p. 109. Entre nds, no mesmo sentido,
dentre vérios: DINAMARCO, Cindido Ragel, Execu¢do Civil, n. 331, p. 491; AssIS, Araken,
Manual..., n. 18.2, p. 140; THEODORO JUNIOR, Humberto, Processo de Execugdio, cap. XI, n. 2, p.
174; SHIMURA, Sérgio, Titulo..., n. 2.8-B, p. 138; MEDINA, José Miguel Garcia, Execugdo Civil...,
n.3.22.2.4, p. 148.

£ De todo modo, para os titulos de crédito dotados de eficacia executiva algumas
consideracdes especificas precisam ser feitas a esse respeito. Embora, como se disse, até admita-se
que eventual indexacgdo do valor descrito no titulo nfo lhe retire a liquidez e certeza, atualmente
essa afirmagfo ndo é propriamente correta diante de nosso ordenamento juridico. E que a partir de
1994, com o advento do chamado Plano Real, um dos objetivos principais do Governo Federal foi a
“desindexag@o” da economia para o combate a inflagdo. A lei 10.192/2001 cristaliza a orientagio
de diversas medida provisdrias que lhe antecederam, no sentido de que a corre¢do monetéria nao
pode ser inferior ao periodo de um ano, salvo ressalvas expressas em lei. Isso realmente parece
impedir a indexagd@o dos titulos de crédito por indice com periodicidade inferior a um ano. A esse
respeito e sobre a correcdo monetaria nos titulos de crédito, ver item 18.3, infra.

& STJ — 3% Turma, REsp 315429/MG, Rel. Min. Carlos Alberto Menezes Direito, j.
6/12/2001, DJ 18/03/2002.

i Sobre a incidéncia de juros moratérios e remuneratérios nos titulo de crédito elencados no
art, 585, I do CPC, ver item...., infra.
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comissdo de permanéncia®®. Existindo no titulo elementos suficientes para que se
possa aferir, com seguranga (ainda que mediante simples calculo aritmético), o que
efetivamente deve ser prestado pelo devedor ao credor, é o que basta para

configurar-se o atributo da liquidez do titulo executivo.

8.3. Exigibilidade

De acordo com nosso sistema processual, nio basta que o titulo
executivo represente obrigagdo liquida e certa. O direito cuja execugio se pretende,
além desses atributos, precisa ser também exigivel. Assim e sem que o credor
demonstre que ja ocorreu a condigdo ou o termo, ndo poderd iniciar a execugdo (art.

572 do CPC). Enquanto a primeira representa evento futuro e incerto cuja

ocorréncia depende de comprovagdo, o segundo é fato natural e verificavel no
proprio titulo™®*, A exigibilidade, por essa razdo e como ja dissemos, deve existir no
momento do inicio da agdo executiva (¢ ndo quando da formagdo do titulo

265

executivo)™. Apesar disso, ¢ elemento que ndo integra o titulo executivo, como

ocorre com a certeza e a liquidez®®. Trata-se de elemento externo ou condigdo de

“ STJ - 3° Turma, Resp 319990/RO, Rel. Min. Ruy Rosado de Aguiar, j. 9/10/2001, DJU

4/2/2002; STJ — 3* Turma, Resp 237460/MG, Rel. Min. Carlos Alberto Menezes Direito, j.
23/10/2000, DJU 4/12/2000.

“ STJ— 3" Turma — Resp 187195/RJ, Rel. Min. Nilson Naves, j. 9/3/1999, DJU 17/5/1999;
STJ - 3" Turma — Resp 4912/MG — Rel. Min. Athos Carneiro, j. 11/6/1991, DJU 5/8/1991.

i Cf. Assis, Araken de, Manual...,n. 18.3, p. 141.

- Cf. Luiso, Francesco P., Diritto Processuale Civile, vol. 111, n. 4.6, p- 18; Vacccarella,
Romano, Titolo esecutivo, Precetto, Opposizioni, n. 5, p. 112.

*  Cf. FREDERICO MARQUES, José, Manual.., vol. IV, n. 745, p. 43; Shimura, Sérgio, Titulo
Executivo, n. 2.8-C, p.143.
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executividade: o titulo liquido e certo somente adquire forca executiva, quando

incondicionado e, portanto, exigivel**’.

De certo modo, ¢ evidente que para provocar o inicio da atividade
“executiva do Estado, o direito que o credor pretende ver cumprido pelo devedor,
precisa ja ser exigivel. Caso ndo o seja, isso significard, no plano processual, que o
credor ndo terd motivos para provocar a mencionada atuacfo jurisdicional. Por essa
razdo € que se afirma que apenas se justificard o desencadeamento das atividades
jurisdicionais executivas, quando ndo mais existirem impedimentos juridicos para

268

que o devedor satisfaca a pretensdo do credor™’. A exigibilidade, portanto, consiste

na existéncia do direito de agir do exeqiiente, para satisfagdo de seu crédito, por

269

meio da execugdo forgada”™. Dessa forma, a execugdo podera ser instaurada desde

0 instante em que o devedor deixe de cumprir regularmente o disposto no titulo

executivo® ',

Assim, estara dotado do atributo da exigibilidade, o titulo que contiver
obrigagdo vencida (pelo prazo certo ou por um acontecimento futuro, que veio

L apen . = ey 4 * 2
ocorrer) e nenhuma condigdo foi ajustada ou, se ou foi, j4 estd cumprida®’".

Sem isso, isto €, enquanto a obriga¢do ndo estiver vencida (em sentido

212

amplo)”'*, ndo existird para o credor a necessidade concreta da atuagdo da jurisdi¢do

% Cf. FREDERICO MARQUES, José, op. e loc. cit.

Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, n. 267, p. 407.

VILLAR, Willard de Castro, Processo de Execugdo, Titulo VI, Cap. Ln.4,p. 171,

i’ Cf. BARBOSA MOREIRA, José Carlos, Execucdo Sujeita a Condi¢do ou a Termo no

Processo Civil Brasileiro, in Temas de Direito Processual — sétima série, p. 112,

2 Cf. MENDONCA LiMA, Alcides de, Comentdrios...., vol. VI, n. 909, p. 390. Esse autor

apenas ndo se refere a exigibilidade da obrigagdo, mas, sim, do titulo. Por esse motivo, tomamos a
liberdade de adptar a concepgéo do autor 4 linha de pensamento que adotamos neste trabalho.
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através da agdo executiva. Vale dizer, sendo inexigivel o direito subjacente ao titulo,
estard ausente o bindémio interesse/necessidade do processo, pelo que, nessas
circunstancias, sera o credor, seguramente, carecedor de a950273, por auséncia de

interesse processual.

No caso dos titulos de crédito com eficacia executiva, estara dotado do
atributo da exigibilidade o titulo que ja tiver alcangado o termo (isto é, o
vencimento) previsto no titulo. Das varias modalidades de vencimento que poderdo
estar previstas no titulo e seu reflexo nas condigdes da agdo executiva, nos
ocuparemos mais tarde (item 10.4.3, infra). Por ora, basta termos presente que
vencida a obrigagdo cambiaria estipulada no titulo de crédito, estara preenchido o
requisito da exigibilidade do art. 586 € o credor tera interesse de agir para iniciar a

acdo executiva.

Titulo exigivel, portanto, ¢ aquele que, completo em sua adequagio

tipica, ndo mais dependa de condigdo, termo ou qualquer limitagdo, para possibilitar

ao credor o inicio da execugdo for¢ada®’*.

i Fala-se, aqui, em “vencimento em sentido amplo”, porque ndo necessariamente divida

vencida € divida exigivel. Pode acontecer que mesmo tendo alcangado seu termo o cumprimento da
obrigagdo ainda esteja condicionada a ocorréncia de algum evento futuro. Nesse caso, a divida ja
estard formalmente vencida mas ainda nfio sera exigivel (Cf. VILLAR, Willar de Castro, Processo de
Execugdo, n. 4, p. 177). De todo modo, pela expressdo “vencimento (em sentido amplo)”, utilizada
no texto, o que se entender ¢ obrigagdo vencida e sem qualquer condigio que impega sua
exigibilidade por parte do credor.

- Por essa razao, CANDIDO RANGEL DINAMARCO critica, com razo, a redagio do art. 618
do CPC, quando inquina de nulidade a execugio se o titulo executivo nio for exigivel. De acordo
com o ilustre jurista, como a exigibilidade esta ligada as condi¢des da agdo executiva, mais
precisamente ao interesse de agir do credor, “é atécnico o art. 61 8, ao falar de nulidade de execucdo
por falta dessa prova”.

¥ Cf. FREDERICO MARQUES, José, Manual..., vol. IV, n. 745, p. 43.
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I - ASPECTOS DOS TITULOS DE CREDITO ELENCADOS NO ART. 585,
I, DO CPC, RELACIONADOS COM A ADEQUADA FORMACAO DA
FIGURA TIPICA “TITULO EXECUTIVO”.

9. Caracteristicas essenciais dos titulos de crédito

9.1. Consideracdes iniciais

A visdo, ainda que superficial, da dindmica peculiar que individualiza
os titulos de crédito, € necessaria para que se compreenda o papel que exercem
quando inseridos no contexto da agdo executiva. Desde a necessidade de
observéncia de requisitos formais, passando pelas legitimidades ativa e passiva da
execucdo, até as matérias que poderdo ser suscitadas em embargos de devedor, tudo
estd intimamente ligado & natureza e dindmica peculiares dos titulos de crédito,
cujos vetores de orientagdo sdo os caracteres da literalidade, autonomia e

cartularidade.

De todo modo, antes de verificarmos cada uma dessas caracteristicas
essenciais, deve-se ter presente que o titulo de crédito é, acima de tudo, um
documento que submetido a rigidas condi¢des de forma estabelecidas pela lei,
consubstancia um direito’”. Esses requisitos de forma, por objetivarem conferir

alguma seguranga e certeza a respeito da existéncia do direito de crédito que

' Cf. ASCARELLL, Tullio, Teoria Geral dos Titulos de Crédito, cap. I, n. 5, p. 46
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Tepresentam, passam a ser essenciais para a propria formacéo do titulo?’®. A falta de
;i[ualquer deles (dos requisitos essenciais!) gera nulidade’”’, pois que impede a
configuragdo da figura tipica “titulo de crédito”. Embora a lei nfio fixe um momento
em que todos esses requisitos devam coexistir no documento, a regra é a de que

estejam presentes no momento em que o titulo for “usado™’®, sendo preenchido em

deles diz respeito a relagdo fundamental subjacente a todos os titulos de crédito e, o
outro, a dicotomia existente entre o documento do titulo e a obrigagdo através dele
representada e da qual decorre o direito de crédito cujo cumprimento coercitivo,

eventualmente, se podera buscar através da a¢do executiva.

Todos os titulos de crédito tém uma origem, isto é, decorrem de uma
relagdo juridica que enseja sua emissdo. Essa relacfo tida por fundamental, por sua
vez, pode tanto ser essencial para a formagfo do titulo quanto meramente

circunstancial. Na primeira estdo inserido os chamados titulos causais>”® (a compra

7 Idem, op. cit., cap. tmico, n. 3, p. 27

Idem, op. cit., cap. I, n. 5, p. 48.
o Idem, op. cit., cap. I, n. 6, p. 49. Por momento de utilizagio, o que se deve entender, como
regra, € que o titulo devera estar devidamente preenchido quando de sua apresentagdo ao sacado
para pagamento. De todo modo, ¢ indispensavel que no momento da propositura da execugio, o
titulo apresente todos os requisitos essenciais (STJ — 4* Turma — REsp 2342/PR, Rel. Min. Athos
Gusmao Carneiro, j. 14/08/1990, DJU 10/09/90).

e Como observa MESSINEO, costuma-se dizer que sdo causais os titulos quando “juntamente
com a promessa de uma prestagio, se enuncia — e é relevante também para o terceiro possuidor do
titulo — 0 negéeio ou relagio que serve de base, a cuja sorte e a cujo desenvolvimento fica ligado ou
subordinado o cumprimento da promessa que, de sua vez, modifica-se pela incidéncia do negdcio
ou relagdo que lhe serve de base, de maneira que o portador do titulo, além de adquirir direitos,
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¢ venda mercantil para emissdo da duplicata, etc.), enquanto que na segunda os de

cariter denominado abstrato (um mutuo, uma compra e venda qualquer, etc.)?0¢28!,

O que se precisa ter presente para a compreensdo da dinidmica dos
titulos de crédito, é que a relag@o juridica fundamental que enseja sua emissdo, nio
s¢ confunde com a relagdo juridica cambiéria que se forma a partir de sua emissio.
O titulo de crédito esta destacado da relagdo fundamental que o precede, de forma a
tornar-se documento constitutivo de uma declaracdo autdbnoma e da qual surge o
direito cambiario. Este novo direito nio se confunde com aquele que possa

eventualmente derivar da relagdo tida por fundamental® E esse novo direito, diga-

se de passagem, que se menciona ser literal, autébnomo e protegido pela tutela

executiva.

Quanto ao segundo aspecto enunciado linhas acima (dicotomia
documento/obrigagdo), nio se pode confundir o documento do titulo com a
obrigagdo nele consubstanciada. Como ja vimos em outro trecho deste trabalho, ndo
€ porque existe quase que uma incindivel fusdo entre os aspectos formais e
substanciais do titulo de crédito, que ndo se deve realizar a separacdo entre ato e

documento. Um coisa € o documento do titulo enquanto coisa mével. Outra, porém,

sujeita-se a encargos (6nus), a verdadeiras e proprias obrigages ou excegdes ex causa” (Manual de
Derecho Civil y Comercial, t. V1, § 164 bis, n. 11, p. 245, apud, Gongalves Neto, Alfredo Assis, n.
12, p. 37)

* Cf. ASCARELLI, Tullio, op. cit,, capl,n. 9, p. 54.

& Também como assinala MESSINEO, o titulo abstrato ¢ assim denominado “ndo porque nio
Ihe tenha dado causa um negocio fundamental, mas porque o mesmo ndo ¢ mencionado no titulo,
eis que o contetido deste (iltimo consiste em uma pura obrigagdo de pagar uma soma em dinheiro;
soma que, pelo menos perante o terceiro possuidor do titulo, que esteja de boa-fé, é devida
incondicionalmente; neles se tem irrelevancia do negdcio ou relagdo fundamental (Manual de

Derecho Civil y Comercial, t. V1, § 164 bis, n. 1 1, p. 246, apud, Gongalves Neto, Alfredo Assis, n.
12, p. 38)

e Cf. ASCARELLI, Tullio, op. cit., cap I, n. 9, p. 54.
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o direito (enquanto bem incorpéreo) que nele se materializa®®®. Como dissemos ha
pouco, ¢ justamente o direito de crédito que decorre da declaragdo cambiéria que

tem seu cumprimento exigido pelo credor através da execugdo forgada.

Feitas essas breves consideracdes, passemos, entdo, a andlise dos
caracteres essenciais da literalidade, autonomia e cartularidade, naquilo que for
indispensével para compreensio da dindmica dos titulo de crédito dentro do

contexto da acio executiva.

9.2. Literalidade

Vimos que o titulo de crédito surge pela declaragio de vontade®®
manifestada pelo seu emitente, materializada em documento que deve observar
determinados requisitos exigidos pela lei, essenciais Jjustamente para conferir-lhe
(a0 documento) a eficécia cambial almejada. A partir dai, pode-se dizer, em linhas
bastante gerais, surge o titulo de crédito enquanto documento constitutivo do direito

s T
cambiario®®.

b Séo precisas, entre nds, nesse aspecto, as observagdes de ALFREDO ASSIS GONCALVES

NETO (Aval — Alcance da responsabilidade do avalista, n. 8, p.25)
& Essa terminologia ¢ de Tullio Ascarelli (Teoria Geral...1, p. 72), oportunidade em que esse
Autor observa que a declaragdo cartular é uma declaragido de vontade e ndo meramente uma
declaragéo de “verdade” ou de ciéncia. Por essa razio, tem natureza constitutiva e & fonte de direito
autbnomo, distinto daquele decorrente da relacdo fundamental e das demais convencgdes extra-
cartulares (op. cit., p. 72-73)

E A esse respeito, ver, amplamente, ASCARELLI, op. cit., p. 61 e ss.
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Vimos, igualmente, que esse direito ndo se confunde com aquele
derivado da relagio juridica que ensejou a criagdo do titulo. Esse novo direito ¢ que
recebe de nosso ordenamento juridico a possibilidade especialissima de ser tutelado
atraves da execugdo forcada. E também por essa razdo que os contornos desse novo
direito precisam estar delineados no proprio titulo ou, em outras palavras, precisam

. - 2 8
estar circunscritos no documento do titulo®*®,

Por isso € que se diz que o direito mencionado no titulo e cujo
cumprimento coercitivo o credor busca através da agdo executiva ¢ literal, uma vez
que para definigdo de seu conteudo, extensio e modalidades de exercicio ¢ decisivo

0 teor do contido no titulo®®”.

Isso ndo quer dizer, porém, segundo pensamos, que essa caracteristica
deva ser interpretada de modo absoluto. As declaragdes contidas no titulo,
sobretudo aquelas direta e especificamente ligadas ao valor do crédito, precisam,
sim, ser interpretadas da maneira mais objetiva possivel”®®, mas sem que isso
signifique desatengdo ao aspecto substancial da declaragio manifestada no
documento. A idéia de que o credor ndo pode ter pretensio mais ampla do que a
permitida pelo teor do documento®? ndo pode ser aplicada com extremo

formalismo.

®  Cf ASCARELLI, Tullio, op. cit., cap. I, n. 4, p. 65.

287

Cf. MESSINEO, F rancesco, / Titoli di Credito, p. 37, 2 edigio, p. 64.

*  Cf. BONFATI E GARRONE, De Los Titulos...., p. 37.

®  Cf. ASCARELLL op. cit., p. 64.
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Caso contrario, ndo seria possivel, por exemplo, a atualizacao
monetdria do valor descrito na cartula quando iniciada a acdo executiva®’. O que se
constata, nessa situagdo, € que embora o valor da execu¢do acabe sendo
Jormalmente diferente daquele descrito no titulo, respeitou-se, substancialmente os
limites do direito de crédito ali contido. O mesmo se pode dizer quando ha
pagamento parcial do valor descrito no titulo. Desde que haja a competente
indicagdo do pagamento no contexto do documento, nio ha ofensa ao requisito da
literalidade e tampouco existe impedimento 4 cobranca do crédito através da acdo
executiva®’,

A literalidade do direito de crédito também tem influéncia e estreita
relagdo com a legitimagdo ativa e passiva na execugdo forcada®’, muito embora

293

esses dois elementos ndo se confundam™. Basta lembrarmos, em réapido exemplo,

#  No julgamento do REsp 43.119-0/RS, o Min. Eduardo Ribeiro observou em seu voto que a

aplicagdo de corre¢do monetaria ndo ofende os dispositivos da Lei Uniforme. E necessério, todavia,
que o indice aplicado para tanto seja adequado a refletir a desvalorizagdo monetéria.

PI' " TIDF - Ap. Civ. 4561097, 5* Turma Civel, Rel. Des. Waldir Le6ncio Junior, DJU

26/11/97.
22 Para ZAVASK], a literalidade produziria conseqiiéncias importantes no ambito processual,
uma delas seria a de fungfo legitimadora do exeqiiente. Por essa razdo, somente o credor designado
no titulo ¢ que estaria legitimado a promover a execugéo (Titulo Executivo..., p. 115). Discordamos
parcialmente dessa afirmagdo, porque nio alcanga boa parte dos titulos de crédito, sobretudo
quando passam a circular como titulos ‘a0 portador’. Alias, para essa situagdo, o ilustre jurista
observa que nesse caso, a legitimagdo também decorreria da literalidade, porque se teria designado
no titulo que o titular do direito cambial seria seu portador.

Pensamos ser mais adequado afirmar que muito embora a literalidade, exerca, sim
influéncia na legitimagdo para a agdo executiva, o fator determinante para definir a legitimidade
ativa ¢ a titularidade do direito cambial representado pelo documento. Essa titularidade, por sua
Vez, como veremos no item 17.1, infra, decorre da propriedade do titulo (possuidor de boa-fé). Essa
definicdo abrange tanto o credor expressamente indicado no titulo quanto o legitimo portador.

- A esse respeito, entre nés, NEWTON DE LUCCA, citando licdo de MESSINEO, observa que a
separagiio entre a literalidade e a legitimagdo ¢ bastante ténue. Enquanto a primeira diz qual seja o
conteido, a qualidade e a medida do direito a ser exercitado, a segunda determina a competéncia do
exercicio do direito incorporado no titulo. (Aspectos da Teoria Geral dos Titulos de Crédito, p. 48).
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que somente poderao ser sujeitados a execugdo forgada baseada em titulo de crédito,

0s obrigados diretos ¢ indiretos definidos no proprio titulo®*,

Além disso, a literalidade atua em duas dimensdes (positiva e
negativa)®® e “protege”, por assim dizer, os participes da relagdo cambial. No que
se refere ao credor, impede, por exemplo, que em embargos a execugdo o devedor
suscite questdes ndo constantes do proprio titulo, visando a desvencilhar-se do
cumprimento da obrigagdo que lhe ¢ exigida™® (p.ex: alegando o desfazimento da
relagio fundamental, etc.). Do mesmo modo e em relagdo ao devedor, impedindo
que o credor tenha pretensdes mais amplas que aquelas definidas pelo teor do

documento?””.

9.3. Autonomia

Né&o ¢ propriamente exato dizer-se que auténomo seria o titulo de

crédito ou o direito cambial constituido a partir dele, em relagdo a causa que lhes

i Essa regra da legitimagdo pela literalidade, porém, ndo é absoluta. Caso algum dos

participes da relagdo cambial falega, por exemplo, os direitos creditérios ou a prépria
responsabilidade cambial ¢ automaticamente transferida aos herdeiros e sucessores designados no
formal ou na certiddo de partilha (Cf. ZAVASKI, Teori Albino, Titulo Executivo..., p. 115). Esse
autor observa, ainda, que “se o figurante do titulo é pessoa juridica que se extingue, por
incorporagdo, por fusdo ou por cisdo (Lei 6.404, de 1976, artigos 223, 227, 228 e 229), a sucessora
se investe na posicdo de sociedade extinta, independentemente de qualquer ato cambiario
especifico. A titularidade do direito e, portanto, a legitimagdo processual sio demonstradas com a
apresentacdo dos instrumentos pelos quais se efetivou a operagdo societaria de que resultou a
extingdo da primitiva credora ou devedora” (op. cit., p. 115).

£ Cf. ASCARELLL, Tullio, Teoria Geral...., cap. I, n. 3, p. 64.

& Isso se diz, evidentemente, desde que o credor nio tenha de algum modo participado da
situagdo suscitada pelo devedor. Em linhas bastante gerais: que seja terceiro de boa-fé.

4 Cf. ASCARELLI, Tullio, op. e loc. cit.
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deu origem. Autbnoma, na verdade, é a relagdo do proprietario do titulo com o

direito cambial representado no documento®”®

’ I3 A ~ by 2 2
titulo é autdnoma em relacio as demais®”’.

. Isto €, cada obrigag¢do que deriva do

E que o portador do titulo mantém verdadeira relagdo de natureza real
com o documento. Isto €, o portador é proprietirio do documento’® e é somente a
partir dessa relagdo real que se torna titular do direito cambisrio através dele

representado™’".

Isso quer dizer, portanto, que a titularidade do direito cambial
representado pelo documento ndo se transfere de um portador para o outro quando
da circulagdo do titulo. O que se transfere, isto sim, é a propriedade sobre o
documento. E a partir dela que surge, de modo auténomo e origindrio, para cada
novo portador (ou proprietario) do documento, a titularidade sobre o direito

cambial ali representado’®,

= Esse nos parece ser, em linhas bastante gerais, o pensamento de ASCARELLI em sua Teoria

Geral do Titulo de Crédito. Ha, todavia, interessante observagdo a esse respeito, formulada por
RAUL CERVANTES AHUMADA, de acordo com a qual “ndo ¢ exato dizer que o titulo de crédito seja
autdnomo, nem que seja auténomo o direito incorporado no titulo: o que deve dizer-se € que é
autbnomo (no ponto de vista ativo) € o direito que cada titular sucessivo vai adquirindo sobre o
titulo € sobre os direitos nele incorporados, ¢ a expressdo autonomia indica que o direito do titular é
um direito independente, no sentido de que cada pessoa que vai adquirindo o documento adquire
um direito préprio, distinto do direito que tinha ou podia ter quem transmitiu o titulo” (Titulos Y
Operaciones de Crédito, p. 12, T* edigdo, Ed. Herrero, México, 1972, apud, DE Lucca, Newton,
Aspectos...., p. 53)

i Cf. REQUIAO, Rubens, Curso...., vol. 2, n. 505, p. 291.

4 Cf. ASCARELLL, Tullio, Teoria Geral...., p. 233 e ss.

E’ Novamente de acordo com ASCARELLL, a circulagdo do titulo tem como objetivo imediato
a deteng@o fisica do documento e nio o direito nele mencionado. E decorréncia da aquisi¢do do
direito real sobre o titulo que o portador adquire o direito nele mencionado. (op. cit., p. 80)

" Idem, op. cit., p. 263
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B por isso que o direito de cada titular € aut6bnomo, isto &,
independente daquele do titular anterior. Diz-se aufénomo justamente porque a
titularidade sobre o direito cambiério ndo deriva do titular anterior, mas, sim, da
propriedade do titulo. Dessa forma, o que acontece € que essa aquisi¢do da
titularidade do direito cambiario ocorre a fitulo origindrio para cada novo

proprietario que legitimamente recebe o titulo®®.

A partir daqui fica mais facil compreendem-se algumas implicagdes
peculiares dos titulos de crédito na execugdo forgada. E por conta do caracter da
autonomia, por exemplo, que ndo se permitem sejam opostas contra o legitimo

proprietdrio do titulo eventuais excegdes que seriam oponiveis apenas ao titular

anterior, nem mesmo a falta de titularidade (aquisi¢do a non domino)™.

Da autonomia decorrem a abstragdo da titularidade do direito cambial

305

e a inoponibilidade das excegdes pessoais aos terceiros de boa-fé”. A primeira

significa que o titulo passa a circular isolado e desprendido da relagdo juridica

306

fundamental que lhe deu causa™". Ao circular, o titulo de crédito se “descola” de

sua causa subjacente. O mesmo ocorre, em cada transferéncia, em relagdo ao

303

Idem, op. cit., pags. 263 e 266

i Idem, op. cit., p. 253

- A abstragdo e a inoponibilidade, para FABIO ULHOA COELHO seriam tdo marcantes para a
disciplina dos titulos de crédito, que poderiam ser algadas & categoria de sub-principios do que
entende ser o “principio da autonomia”. (Curso..., vol. 1, pags. 376-378)

- Cf. BORGES, Jodo Eunapio, op. cit.,, p. 17. Alias, ndo sé a relagdo juridica fundamental,
mas, como ja observamos, toda e qualquer convengdo extra-cartular assumida por qualquer dos
titulares anteriores. Como vimos, cada novo proprietario do titulo, adquire, de maneira auténoma e
originaria, a titularidade do direito cambidrio. Por essa razdo, as questdes passadas, decorrentes,
principalmente, da relagdo fundamental que originou o titulo ou, mesmo, aquelas eventualmente
surgidas da propria circulagdo da cambial, ndo podem ser opostas aquele que dessas relagdes ndo
participou

83 -



proprietario anterior’”’. De todo modo, a principal implicag¢do dessa abstragdo do
direito cambiario, é a de que, entrando em circulagio o titulo, o devedor da cambial
ndo mais podera desonerar-se da obrigacdo ali assumida, desde que o titulo tenha

sido transferido a terceiro de boa-1&*%8,

Ja a inoponibilidade das excegdes pessoais aos terceiros de boa-fé,
significa que o executado, em virtude de um titulo de crédito, ndo pode alegar, em
seus embargos, matéria de defesa estranha a sua relagdo direta com o exeqliente,

salvo provando a ma-fé deste®”?.

E por isso, por exemplo, que nio se admite que o avalista oponha a

terceiro portador do titulo, excegdes fundadas em fato que s6 ao avalizado diga

E’ A esse respeito, JOAO EUNAPIO BORGES observa que o ato de transferéncia dos titulos de

crédito guarda efeitos tio peculiares em relagdo a pessoa de seu adquirente, que se poderia dizer,
metaforicamente, que teria a “surpreendente eficicia de dar vida, em certos casos, a direitos
inexistentes ou vulneraveis na pessoa do transmitente.” (op. cit., p. 15)

Sobre essa questdo, em nota de rodapé, esse mesmo Autor formula exemplo que por sua
clareza merece aqui ser transcrito: “4 compra a B um automével zero quildmetro por Cr$
20.000,00 e da-lhe um documento no qual se confessa devedor da referida importancia, obrigando-
se a paga-la em determinado prazo. Entregue o documento, em confianga, antes do recebimento do
carro — que o vendedor afinal deixa de entregar — o respectivo crédito é cedido a terceiro que, no
vencimento, exige de 4 o pagamento. Defender-se-4 o comprador eficazmente contra o cessionario
provando a falta de causa de sua divida, proveniente da compra de um carro que o cedente deixou
de entregar.

Isto &, vale contra o cessionario a mesma exce¢do pessoal e causal que o devedor tem
contra o cedente. Pouco importando a absoluta boa-fé com que agiu o cessionario.

Suponha-se, porém, que em vez daquele documento, o comprador tenha emitido, em

pagamento do carro, uma nota promisséria de Cr$ 20.000,00, em favor de B, que, antes do
vencimento, a endossou a C. O endosso operou o milagre, transformando em um crédito liquido e
certo de Cr$ 20.000,00 (a nio ser que C tivesse agido também de ma-fé) um titulo que, nas maos
do primitivo credor, de nada valeria.” (op. cit., p. 15, nota 1)
e Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, op.cit., vol. 1, p. 377. Em relagdo 4 ma-fé do terceiro, esse autor
observa que “o simples conhecimento , pelo terceiro, da existéncia de fato oponivel ao credor
anterior do titulo ja é suficiente para caracterizar a ma-fé. Nio se exige, para o afastamento da
presungdo de boa-fé, a prova da ocorréncia de conluio entre o exeqiente e o credor originario da
cambial. Basta a ciéncia do fato oponivel, previamente a circulagio do titulo” (op. e loc. cit.).

i Idem, op. cit., vol. 1, n. 232, p.578
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respeito. Caso o titulo ndo tenha circulado, tem-se admitido, porém, que se
oponham ao credor do titulo questdes que se refiram 4 propria existéncia do débito
(com, p.ex., o pagamento da nota promissoria ja realizado pelo avalizado)’"’. E que
existe orientagdo jurisprudencial no sentido de que, ndo tendo o titulo circulado,

admite-se, entre as partes originarias, a discussio da causa debendi, cabendo ao

devedor o dnus de alegar e provar a existéncia de fato capaz de afastar a presun¢do

de liquidez e certeza do titulo®''.

9.4. Cartularidade

A cartularidade surge como decorréncia dos caracteres da literalidade
¢ autonomia e, em linhas bastante gerais, significa que a apresentagio do

documento € requisito necessdrio para o exercicio do direito nele mencionado.

O fato de a apresentagdo do documento ser necess4ria para o exercicio
do direito nele representado ndo significa que a cartularidade constitua,
propriamente, énus do credor para o exercicio de seu direito. Na verdade, muito
mais do que mero dnus, a cartularidade &, isto sim, atributo do documento, que se
. forna, a0 mesmo tempo, apto e indispensavel para o exercicio do direito de crédito

que emerge do titulo®'2 3",

& STJ — 3" Turma, REsp 43119/RS, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 21/11/1995, DJU

12/02/1996.

"' STJ-3° Turma, REsp 3593/RS, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 30/10/90, DJU 19/11/90.

- Cf. DE Lucca, Newton, op. cit., p. 62.
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E verdade que essa caracteristica tende a desaparecer com a paulatina
“desmaterializa¢do” dos titulos de crédito’"*. De todo modo e até que isso acontega,
¢ imprescindivel, como regra, que o titular do direito cambiario, para poder exercer
esse seu direito, esteja na posse do documento original do titulo. Como vimos,
presume-se proprietario do titulo aquele que porta documento e, com decorréncia

disso, ¢ considerado o titular do direito através dele representado’’”.

E Filiamo-nos & corrente que entende que o direito cambiario esta apenas representado (e nao

incorporado) no documento. Por essa razdo e caso o documento pere¢a, o0 mesmo destino nio tera
o direito através dele representado. Seu titular dispora de mecanismos para recupera-lo ou
reconstitui-lo.

De todo modo e no que se refere a essa idéia de separagio entre o documento e o
direito cambidrio através dele representado, na propria legislago brasileira ha situagdo peculiar que
bem demonstra essa desvinculagdo. Isto &, que pode ser possivel o exercicio do direito cambiario
sem a posse do documento. Na duplicata mercantil ou de prestacdo de se Servigos, € precisa, a esse
respeito, a observagdo de FABIO ULHOA COELHO no sentido de que “ha hipéteses em que a lei
franqueia ao credo desses titulos o exercicio de direitos cambiarios, mesmo que ndo se encontre na
posse do documento. Assim, prevé o protesto por indicagdes (LD, art. 13, §1°, in fine), meio pelo
qual o credor da duplicata retida pelo devedor pode protesti-la, apenas fornecendo ao cartério os
elementos que a individualizam (nome do devedor, quantia devida, fatura origindria, vencimento
etc.); prevé a lei, também, a possibilidade de execugdo judicial da duplicata mercantil nio restituida
pelo devedor, desde que protestada por indicagdo e acompanhada com o comprovante de entrega e
recebimento das mercadorias (LD, art. 15, I1).” (op. cit., p. 373)

“ Essa tendéncia, realmente parece ser irreversivel. O art. 889, §3° do CC/2002 Jja prevé a
possibilidade de emissdo de titulos de crédito emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente.

Também ja despontam no processo civil sugestdes de alteragio legislativa no sentido de se
imprimir eficdcia executiva a obrigagdes constantes de registro eletrdnico autorizado. Essa sugestdo
¢ de ATHOS GUSMAO CARNEIRO, para que o art. 566 do CPC fique com a seguinte redacdo: “Pode
promover a execugdo forgada o credor por obrigagdo expressa em documento por lei considerado
titulo executivo extrajudicial, redigido por escrito ou constante de registro eletronico autorizado.”
s E evidente que a mera posse do titulo muitas vezes néo é suficiente para que dai decorra a
titularidade do direito cambiério. Pode acontecer que o nome do credor esteja expressamente
indicado no titulo ou que pela sucessdo de endossos se constate que seu portador ndo ¢ detém de
forma legitima. Nesse caso a mera posse do titulo nfo lhe confere o direito cambial e tampouco lhe
possibilita exigi-lo dos obrigados no documento.

A esse respeito, ASCARELLI observa que é “titular do direito cartular, o proprietario do
titulo, quer seja tal o possuidor de boa-fé (como no sistema italiano e, em geral, quanto aos titulos
cambidrios), quer a tutela da boa fé ndo compreenda a hipétese dos titulos extraviados ou furtados
(como no sistema francés) a ndo ser quanto aos titulos cambiarios.
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Isso quer dizer, portanto, que o acesso a tutela executiva exige que o
credor tenha em maos o documento que se enquadre na figura tipica “titulo
executivo”. Como regra, no caso dos titulos de crédito, o documento precisa ser
apresentado em seu original, justamente em funcdo da caracteristica de circulagdo
que lhes é peculiar. Essa regra, todavia, como ja vimos, admite pequenas excecoes

(item 7, retro).

10. Letra de cambio

10.1. Consideracdes iniciais e conceito

A letra de cAmbio € o embrido de todos os titulos de crédito. Ndo ha,
propriamente, consenso na doutrina a respeito de sua origem. Pesquisas reputam-na
. , 316 ‘ . . < r
até ao engenho de assirios, gregos e romanos” . O fato € que, como inclusive ja

vimos em outro espago deste trabalho (item 1.2,refro), datam da idade média os

O proprietéario do titulo é, por isso mesmo, titular do direito; diante do antigo proprietario

prevalece quem atualmente possui o titulo em virtude de aquisi¢do de boa fé e sem culpa grave.
Quando o possuidor ndo é proprietario, porque néo o adquiriu de boa fé, prevalece o proprietario,
embora este ndo seja o possuidor.” (Idem, op. cit. p., 236)
Em seguida, esse mesmo autor observa que “o possuidor do titulo, por forca da legitimacédo
derivada da posse, vale como proprietério, legitima-se como proprietario do titulo e pode, por isso,
exigir a prestagdo; mas, titular do direito, € o proprietario e, ndo, o possuidor.” (Idem, op. cit., p.
237)

£ Cf. PONTES DE MIRANDA, J. M., Tratado de Direito Cambidrio, vol. 1,n. 3, p. 15
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registros mais seguros sobre os primeiros documentos com fei¢des primitivas do

. A + 31
que hoje conhecemos por letra de cdmbio®'’.

A doutrina aponta a Itdlia como o local de seu surgimento, onde
funcionava como mero instrumento vinculado a contrato de cadmbio para
transferéncia de dinheiro de um lugar para outro, estando completamente vinculada

a relacdo juridica que lhe deu origem318.

Paulatinamente a utilizagdo desse
instrumento se difundiu na Europa, fazendo com que ao longo do tempo fossem
sendo moldadas boa parte das caracteristicas que ainda hoje a individualizam. De
todo modo, a letra de cdmbio desse periodo ainda tinha carater marcantemente
contratual (isto €, vinculada ao contrato de cambio subjacente), sobretudo por

i " o i = A 31
influéncia do direito francés®'’.

Foi apenas na Alemanha da segunda metade do século XIX que surgiu
a letra de cAmbio como hoje a conhecemos™’. A concepgdo alema abstrai o titulo de

321

sua causa € torna autonomo o direito que surge a partir de sua emissdo”™ . Essas

caracteristicas estdo consagradas entre nos desde o Dec. 2.044 de 1908.

Por conta disso a letra de cambio chegou até a ganhar o status de
“papel-moeda dos comerciantes™ >, Exageros a parte, o certo é que o direito
moderno fez dela um instrumento, ou melhor, um titulo capaz de realizar

imediatamente o valor que representa, tendo na circulagdo do respectivo valor sua

A Cf. BONFANTE E GARRONE, De los Titolos....,n. 292, p. 577

= Cf. WHITAKER, José Maria, Letra de Cdmbio, n. 3, p. 10.

i Cf. PONTES DE MIRANDA, J.M., op. cit., op. e loc. cit.

Cf. WHITAKER, José Maria, op. cit,, n. 5, p. 14.

el Cf. PONTES DE MIRANDA, .M., op. cit., op. cit., p. 16.
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fungdio e caracteristica essenciais®®. Ou, na cléssica definicdo de VIVANTE para os
titulos de crédito, consagrada na redagdo do art. 887 do atual Codigo Civil, é

documento necessario ao exercicio do direito literal e auténomo que nele se contém.

10.2 . Regime juridico aplicavel

Longo debate doutrindrio e jurisprudencial se travou em meados do
século XX, quando o Brasil aderiu & conven¢do de Genebra, visando a adogio de
regramento internacional uniforme para a letra de cAmbio € a nota promisséria. Na
€poca, a controvérsia girou em torno de se saber se as regras da Lei Uniforme,
constantes da convengdo, haviam sido efetiva e regularmente recepcionadas pelo
ordenamento juridico nacional. Essa discussdo perdurou até o ano de 1966, quando
0 Poder Executivo baixou o Decreto n® 57.663, de acordo com o qual as disposigdes
da Lei Uniforme de Genebra deveriam vigorar como direito interno, salvo

reservas®? estipuladas no proprio Decreto.

H Idem, op. e loc. cit.

B Cf. WHITAKER, José Maria, op. cit., n. 6, p. 14.

iy De acordo com o art. 2°, n° 1, d da Convengio de Viena sobre o Direito dos Tratados de
1969, “reserva significa uma declaragao unilateral, qualquer que seja sua redagéio ou denominago,
feita por um Estado ao assinar, ratificar, aceitar ou aprovar um tratado, ou a ele aderir, com o
objetivo de excluir ou modificar os efeitos juridicos de certas disposi¢des do tratado em sua
aplicacio a esse Estado”.

RUBENS REQUIAO anota que o Dec. 57.663/66, incorporou a Lei Uniforme de Genebra com

reservas aos seguintes artigos: 2°, 3°, 5°, 6°, 7°, 9°, 10, 13, 15, 16, 17, 19 e 20, do Anexo I1. (Curso
de Direito Comercial, v. 11, p. 312, 19* edi¢do)
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Embora a edi¢do do Dec. 57.663/66 tenha praticamente encerrado as
discussdes a respeito do direito interno vigente, as reservas feitas ao texto original

da Lei Uniforme, acabaram por tornar a legislagdo nacional bastante lacunosa.

Como a legislagdo que vigorava até entdo (Dec. 2.044, de 1908) nunca
foi expressamente revogada, o que ocorre é que vigoram no Brasil, sobre letra de
cdmbio, tanto a Lei Uniforme quanto o antigo Dec. 2.044, de 1908, naquilo em que

325

a primeira ndo for omissa . E claro que com a inser¢do da Lei Uniforme relativa as

letras de cambio e notas promissérias no direito brasileiro, pouco restou vigente da

lei cambial de 190826

Atualmente, além desses dois diplomas, a matéria ainda conta com
regulamentagdo no Cédigo Civil de 2002 (Titulo VIII, capitulos I a III, arts. 887 a
926). Essas regras do novo Cédigo Civil, todavia, ndo revogam as disposi¢des
constantes nas leis de carater especial (art. 903 do CC/2002). Tém, isto sim,
aplicagdo supletiva e subsidiaria. Dessa forma, o exercicio que se exige atualmente
do intérprete quando o tema ¢ a analise legislativa dos titulos de crédito, é que
verifique, inicialmente, a Lei Uniforme (Dec. 57.663/66) ¢ suas reservas
relacionadas a lei cambial de 1908 (Dec. 2.044) e, por ultimo, o Cédigo Civil de
2002.

o Nesse mesmo sentido, confiram-se: RUBENS REQUIAO (Curso de Direito Comercial, p.

313); FABIO ULHOA COELHO (Manual de Direito Comercial, 9° edigdo, p. 221) o qual compara
essa situagdo a uma “colcha de retalhos que se costura com dispositivos da Lei Uniforme de
Genebra e da legislagdo interna, fonte de indesejaveis disputas e de incertezas juridicas”; COSTA E
SIVA (Tratado..., p.162); SHIMURA (Titulo Executivo, p. 263).
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10.3. Caracteristicas e requisitos essenciais

A formag@o da letra de cAmbio, assim como de qualquer outro titulo
de crédito, exige a observéncia de requisitos formais, cuja presenca € essencial para
constituicdo adequada do direito cambiario representado pelo documento. Isso
porque, cambial perfeita, ¢ a cambial que apresenta, ao Juizo do legislador,
caracteres de certeza. Ndo basta um pedaco de papel em que se tenha langado o
nome do titulo para o que o mesmo seja considerado completo. E preciso o
contexto, o complexo de requisitos essenciais, que cercam de toda seguranga a
declaragdo de vontade do subscritor’?’. Sem esses requisitos nao se podera imprimir
a0 documento os efeitos do regime juridico cambiério’? 8, embora essa omissio nio
signifique invalidade do negécio juridico que lhe deu origem (art. 888 do
C.C./2002). De todo modo e como ja vimos noutro espago deste trabalho, a auséncia
de qualquer dos requisitos essenciais exigidos pelas regras de direito material

impede, no 4mbito processual, a formagdo da figura tipica “titulo executivo™®.

Na letra de cambio, os requisitos extrinsecos essenciais para sua
vilida formagao decorrem da conjugagéo dos arts. 1° e 2° da Lei Uniforme € sdo o0s
seguintes: a) a indicagdo, por extenso, no texto do titulo, da expressdo “letra de

¢dmbio”; b) a indicagdo precisa dos direitos que confere (a quantia exata a ser

*  STJ, 4 Turma, REsp. 2999/SC, Rel. Min. Fontes de Alencar, j. 05/06/1990, DJU

06/08/1990.

* Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., vol 1,n. 122, p. 148

gt De acordo com os arts. 2° da L.U. ¢ 887 do C.C. de 2002.

9 . 5
¢ A esse respeito, ver item. 3.2,
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paga); c¢) a data da emissdo do titulo™’; d) o nome daquele que devera pagar
(sacado); d) o nome do destinatario do pagamento (tomador); €) a assinatura de

proprio punho do emitente™' ©*%2,

Embora a validade da letra de cdmbio exija a presenca de todos esses
requisitos, admite-se que o titulo seja emitido incompleto ou com omissoes,
inclusive no que respeita aos caracteres essenciais’™. O que o credor da letra
devera observar, todavia, ¢ que no momento da apresentagdo ao devedor o titulo
devera estar formalmente completo, devidamente preenchido segundo os ajustes
realizados (art. 891 do CC/2002). O mesmo se diz caso seja necessario apresentar-

’ 5. - 5 34
se o titulo a protesto ou ajuizar-se a¢do executiva® .

Registre-se, por fim, que na letra de cdmbio, a falta de indica¢do da

data de vencimento ou do local de pagamento do titulo ndo lhe retira a eficacia

g” De acordo com art. 1°, alinea 7 da L.U., com correspondéncia legislativa no art. 889 do

CC/2002. Na jurisprudéncia do STJ, continua a prevalecer o entendimento de que a data da
emissdo é requisito essencial da letra de cdmbio (STJ — 3* Turma, REsp. 89898/BA, Rel. Min.
Nilson Naves, j. 10/12/1996, DJU 16/02/98; STJ — 4* Turma — REsp 28920/SP, Rel. Min. Sélvio de
Figueiredo Teixeira, j. 25/11/92, DJU 17/12/1992)

- Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., vol. 1, n. 123, p. 148. Em sentido contrato, FRAN
MARTINS entende que “a assinatura pode ser substituida por chancela mecénica, adotando-se o
disposto na reserva do art. 2° do Anexo II ¢ seguindo-se a mesma orientagio dada pelo Banco
Central, que permite tais subscrigdes no cheque” (Titulos e Crédito, p. 125)

i O art. 889 do C.C./2002 também prevé como requisito essencial de qualquer titulo de
crédito a “assinatura do devedor”. Propositadamente ndo se refere a necessidade de a mesma ser
grafada de préprio punho pelo emitente, porque ja admite a emissio de titulos a partir de caracteres
eletrdnicos. De todo modo e até que se regulamente para as letras de cAmbio essa nova forma de
emissdo, a assinatura precisara continuar sendo grafada pelo préprio emitente.

- A esse respeito, confira-se o entendimento do STF consolidado na simula 387, segundo a
qual a cambial emitida incompleta ou com omissdes podera ser completada pelo credor de boa-fé:
“a cambial emitida ou aceita com omissdes, ou em branco, pode ser completada pelos redor de
boa-fé antes da cobranga ou protesto”.

¥ STJ — 4% Turma — REsp 2342/PR, Rel. Min. Athos Gusmdo Carneiro, j. 14/08/1990, DJU
10/09/90.
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cambidria. Na falta do primeiro a letra serd considerada pagavel a vista, enquanto
que na auséncia do segundo sera considerado como local de pagamento o lugar da

emissio do titulo ou o domicilio do devedor™™.

10.4. Emissio, circulacio e exigibilidade

Na precisa e sintética ligdo de WHITAKER, a letra de cdmbio cria-se
pelo saque, completa-se pelo aceite, transfere-se pelo endosso e € garantida pelo
aval™®.

O titulo € emitido pelo sacador, sendo que o sacado somente assume
a responsabilidade pelo pagamento da obrigagdo consubstanciada na letra de
cdmbio no momento em que a aceita. Antes disso e apesar de indicado no titulo
como o responsavel pelo pagamento, ndo tem nenhuma obrigacdo em relagdo ao
credor do titulo (tomador). Por essa razdo, antes do aceite, o sacado, sob 0 aspecto
substancial, ndo integra a relacdo cambial, muito embora seu nome esteja indicado

no titulo como sendo o responsavel pela ordem de pagamento.

Como ja se pode perceber, a letra de cdmbio surge através do saque,
que € considerado o ato cambidrio principal337. Esse ato, nada mais ¢ do que a

formulagdo, por parte do sacador, de ordem de pagamento destinada ao sacado,

d De acordo com o art. 2° da L.U. e com correspondéncia legislativa no art. 889, §1° do

CC/2002.

" Cf. WHITAKER, José Maria, Letra de Cambio, n. 24, p. 40.

i Idem, op. e loc. cit.
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para que este pague determinada quantia ao fomador™"

. Como a letra, no mais das
vezes, € sacada sem o aceite daquele que estd sendo apontado como responsavel
pelo pagamento (sacado), através do saque o emitente do titulo (sacador) também se
responsabiliza pelo adimplemento da obrigagdo perante o beneficiario (tomador)™’.
Admite-se, diga-se de passagem, que o sacador também exerga, a0 mesmo tempo, a

fungdo de tomador da letra de cambio> ™.

A partir dai, todavia, mesmo sem o aceite do sacado, o titulo pode
o 1 2 . "
circular’®’. Ao receber o titulo, o tomador torna-se seu legitimo possuidor e
destinatario dos direitos dele decorrentes. Dentre esses direitos, esta o de colocar o

titulo em circulacdo através do endosso.

10.4.1. Breves aspectos do endosso

O endosso nada mais € do que o ato cambidrio através do qual se

A 5 & i i 4
opera a transferéncia de todos os direitos emergentes da letra (endosso pmprlo)3 ol

8 Cf. BORGES, Jodo Eunapio, Titulos..., n. 48, p. 53.

339 E o teor do art. 9° da LU. Essa responsabilidade, todavia, no caso de recusa de aceite ou
falta de pagamento, precisara ser conservada para que o sacador possa ser sujeitado 4 execugio.
Sem o protesto € mesmo que o sacado ndo tenha aceitado o titulo, o portador perde a possibilidade
de cobra-lo do sacador, pela via executiva (art. 53 da LU).

M0 Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., vol. 1, n. 123, p. 148. Na jurisprudéncia: STJ — 3°
Turma, REsp 148133/MG, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 04/08/1998 ¢ DJU 21/09/1998.

. Excegdo a essa regra € a letra de cdmbio sacada com vencimento a certo termo da vista,
situagdo em que o aceite € indispensavel para circulagdo da carta, justamente porque funciona,
também, como termo inicial do prazo para vencimento. Em seguida, ainda neste topico, faremos
mengdo um pouco mais detalhada a essa modalidade de vencimento.

e Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., vol 1., n. 191, p. 214.
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independentemente da inser¢@o no titulo da clausula @ orden’”. Embora transfira
os direitos decorrentes do titulo, ainda assim o endossante continua vinculado i
relagdo cambial na qualidade de coobrigado, respondendo tanto pela existéncia do
crédito quanto pela solvéncia do devedor (art. 15 da L.U.). Isso significa dizer que
caso o sacado ndo aceite o titulo ou, aceitando-o, recuse o pagamento, o credor da
letra poderd voltar-se contra todos os endossantes e demais coobrigados visando ao
recebimento do crédito™*. A conservagdo desse direito em relacdo aos endossantes
e demais coobrigados indiretos, todavia, mencione-se desde ja, exige a observéancia

de ato solene: o protesto do titulo, dentro dos prazos previstos em lei (item 19,

infra).

10.4.2. A garantia cambi4ria do aval

O cumprimento da obrigagdo representada pelo titulo também podera
ser garantido pelo aval, que nada mais é do que a obrigagio cambisria assumida por

alguém no intuito de garantir o pagamento da letra de cAmbio nas mesmas

345

condi¢Ses de um outro obrigado™. O avalista é tdo responsavel quanto o avalizado,

sendo que sua obrigag¢do subsistira mesmo no caso de ser nula a obrigag¢do por ele

346

garantida™” (art. 32 da L.U.), ainda que o aval tenha sido prestado apés o

343 . . . ~ o a [ .
Caso todavia, algum lance-se no titulo a cldusula ndo & ordem, a transmissio dos direitos

emergentes do titulo ndo podera mais ocorrer através de endosso mas, apenas, de cessdo ordinaria
de crédito (art. 11 da L.U.)

" Cf. REQUIAD, Rubens, Curso..., vol. 2, n. 553, p. 333.

B Cf. FRAN MARTINS, Titulos de Crédito, p. 205, v. 1, 112 edicdo, ed. Forense.

346

Idem, ob. cit., p. 206
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vencimento do titulo (art. 900 do CC/2002)*. Isso porque a responsabilidade do
avalista ¢ idéntica a do avalizado (art. 32 da L.U.). Assim, os avalistas do aceitante
responsabilizam-se no mesmo grau deste, respondendo pelo pagamento do titulo
mesmo sem o protesto cambial®*®, Todavia, caso realize o pagamento da obri gacdo,

também podera voltar-se contra todos os devedores do avalizado, além do préprio,

evidentemente>*’.

10.4.3. Vencimento e exigibilidade da obrigacio

O titulo torna-se exigivel a partir do seu vencimento. Normalmente,
no momento do saque, ja se estipula um dia certo para o cumprimento da obrigacéo.
Pode acontecer, todavia, que isso ndo ocorra. Nessa situag¢@o, entende-se como
estipulado, tacitamente, o vencimento a vista (art. 2° da L.U.). Isto &, a letra vence e

torna-se exigivel no momento em que o legitimo portador do titulo apresenta-lo ao

e Essa alteragdo trazida pelo Cédigo Civil de 2002 ¢ significativa porque nio ha

correspondente legislativo na Lei Uniforme sobre letra de cAmbio e nota promisséria, embora a Lei
de Duplicatas assim ja disponha. Até a vigéncia do novo cédigo, no entanto, a posi¢do doutrinaria
que prevalecia para a letra de cAmbio e nota promissoria era a de que o aval péstumo produzia
apenas efeitos de simples fianca (Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., n. 226, p- 252, com
remissdo doutrindria aos posicionamentos [e autores] das duas correntes.

A voz dissonante em relagio & maioria, no entanto, era a do proprio PONTES DE MIRANDA,
para quem “o aval pode ser aposto no dia do vencimento da obrigagdo, ou até, depois dele.
Enquanto ndo se fez valer o direito cambiario contra o obrigado cambiario, est4 de pé a obrigagio
€, pois, € possivel o aval” (op. ¢ loc. cit.).

*  Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., n. 229, p. 255; BORGES, Jodo Eundpio, op. cit., n.
112, p. 93.

¥ Cf. CoELHO, Fabio Ulhoa, Manual.., cap. 18, n. 4, p. 234.
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. 50 & . - i
sacado para aceite e pagamento”". O mais comum, todavia, é que se estipule o

vencimento da letra a dia certo™. A legislagdo cambial ainda prevé outras duas

modalidades de vencimento: a certo termo da data®? € a certo termo da vista>-.

As modalidades de vencimento mencionadas no paragrafo anterior,
sdo0 as chamadas modalidades de vencimento ordindrio do titulo. Todavia, ocorrera
0 vencimento extraordindrio (ou antecipado) da letra, no caso de recusa do aceite

A : 54
ou faléncia do aceitante®>”.

o O portador do titulo, porém, ndo podera esperar indefinidamente para cobra-lo do aceitante.

De acordo com o art. 34 da Lei Uniforme, nos casos em que o vencimento da letra se operar a vista,
a apresentagdo do titulo ao aceitante devera ocorrer em até 12 meses, cotado a partir da data do
saque. Esse prazo poderd ser aumentado ou diminuido pelo sacador e encurtado pelos endossantes.
i Essa € a modalidade mais comum de vencimento da letra de cambio, na qual apenas se
estipula a data a partir da qual a obrigagio formalizada no titulo passara a ser exigivel.

i Ao se estipular o vencimento a certo termo da data, nio se estabelece no titulo um dia
determinado para seu vencimento. O que se estabelece é um prazo, cujo inicio ¢ contado a partir da
data do saque. O que se determina, por exemplo, é que letra vencera noventa dias apds a emissdo.
Ha, inclusive, a possibilidade de fixar o vencimento para o “principio”, “meado” ou o “fim do
més”. Nessa situa¢do, todavia, FRAN MARTINS observa que “essas expressdes devem ser
entendidas como o dia primeiro, o dia quinze e o Gltimo dia do més” (ob. cit.. p, 233).

s Tendo sido a letra sacada a certo termo da vista, isso significa que seu vencimento normal
também ocorrera no dltimo dia do prazo fixado no titulo. Esse prazo, porém, sera contado a partir
da data do aceite. Na hipétese de o sacado ndo aceitar a letra, o vencimento sera contado a partir da
data do protesto por falta de aceite. Pode acontecer, também, que o aceite ndo esteja datado. Nessa
situagdo, FRAN MARTINS observa que se conta o vencimento “a partir da data do protesto por falta
de data de aceite ou do Gltimo dia em que a letra deveria ter sido aceita no caso de ndo ter havido
esse protesto especial” (op. cit., p. 234)

% Sobre as modalidades de vencimento, ver as interessantes observacdes de JOAO EUNAPIO
BORGES (op. cit., p. 97 e ss.) ¢ LUIZ EMYGDIO F. DA ROSA IR, (Titulos de Crédito, p. 327 e ss.)
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10.5. O aceite da letra de cimbio e seu reflexos na acao executiva.

Ja vimos que a letra de cdmbio é normalmente emitida sem o aceite do
sacado. Assim e caso ndo se estipule o pagamento a vista, o tomador podera
apresentar o titulo ao sacado, antes do vencimento, apenas para o aceite (art. 21 da
L.U.). O sacado, por sua vez, tanto podera aceitar o titulo e tornar-se, assim, o
principal obrigado em seu adimplemento, como, também, podera negar-se a isso,
recusando o aceite ou limitando-o a uma parte da importancia mencionada na

cdrtula (art. 26 da L.U.).

Caso o sacado ndo aceite o titulo ou o faga parcialmente, o credor ja
sabe que a obriga¢do, pelo menos na sua integralidade, ndo serd cumprida na data
de seu vencimento. Por essa razdo, devera protestar o titulo por falta de aceite, para
que assim possa exercer seu direto de regresso contra o sacador, endossantes e
avalistas destes, na medida em que o titulo deixou de ser aceito pelo sacado®. A
respeito do protesto enquanto ato conservatorio de direitos e indispensavel para

definigdo legitimagao passiva da agdo executiva, ver itens 17.2 e 19, infra.

De todo modo, ainda que nédo aceite o titulo e mesmo com o protesto
por falta de aceite, o sacado ndo tera qualquer responsabilidade em relagdo ao
cumprimento da obrigagdo. Isso quer dizer, portanto, que ndo se lhe podera exigir a
soma representada pelo titulo através da agdo executiva, na exata medida em que o
aceite € essencial para vincular o sacado ao titulo de crédito. Somente esse ato

formal torna-lhe obrigado cambidrio. Caso ndo aceite a letra de cdmbio, protestada

P Cf. SAMPAIO, Pedro, Letra de Cémbio..., n. 239, p. 195.
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ou ndo, nenhum direito nasce contra ele, ndo dispondo o portador do titulo qualquer

pretensdo executéria®>®.

10.6. A importincia da apresentaciio do titulo para pagamento e protesto.

A apresentagdo tempestiva do titulo para pagamento, também tem
significativa influéncia sobre a letra de cambio enquanto titulo executivo
extrajudicial, sobretudo no que se refere a delimitagio dos sujeitos passivos da
execucdo forgada. A apresentagdo da letra de cAmbio ao devedor principal, para fins
de pagamento, € condigdo inafastdvel para exigibilidade do crédito contra os co-
devedores™’. Trata-se de ato preliminar e obrigatério, sem o qual perde o portador
seu direito de crédito em relagdo aos coobrigados no titulo>®. Isso significa dizer,
por outras palavras, que o portador da letra de cAmbio ndo tera titulo executivo

contra o sacador, endossantes ¢ demais coobrigados.

Na verdade, a inobservancia desse prazo de apresentagéio, por si s,
ndo traz conseqtiéncias de relevo para o portador do titulo, pois que sua fungdo ¢ a
de delimitar o inicio da fluéncia do prazo para protesto, este sim de observéncia

obrigatéria. Apenas quando o titulo ndo necessitar ser protestado (clausulas sem

£ Cf. SHIMURA, Sérgio, Titulo Executivo, p. 264.

® Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, Curso..., vol. 1,cap. 11,n.7, p. 419.

y Cf. BORGES, Jodo Eunapio, op. cit., n. 118, p. 99.
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protesto ou sem despesas), € que a inobservancia do prazo de apresentacio a

pagamento automaticamente ja redundara na perda do direito de agdo do credor".

De todo modo, a comprovagdo da recusa em aceitar o titulo ou do nio
pagamento da obrigagdo se faz através do protesto, este sim ato (como regra)
obrigatério e que deve ser realizado dentro do prazo legal, sob pena de perda do
direito de a¢do do credor em relagdo ao sacador, endossantes e seus eventuais

avalistas (dos endossantes). (art. 53 da L.U.).

A falta de protesto ndo atinge a exigibilidade do titulo em rela¢do ao
360

devedor principal (o sacado que aceitou a letra), tampouco de seu avalista
Mesmo no caso de aval antecipado (aval prestado ao sacado antes do aceite), o
avalista fica responsavel pelo cumprimento da obrigacio que garantiu®®’, pelo que
poderd vir a ser executado pelo credor da letra, independentemente de protesto ou

da efetiva prestagdo do aceite.

11. Nota Promisséria
11.1. Conceito e regime juridico aplicavel

Trata-se de promessa de pagamento, isto é, compromisso escrito e

solene, pelo qual alguém se obriga a pagar a outrem certa soma em dinheiro’®>. Em

i Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, op. € loc. cit.

£’ Idem, op. cit., vol. 1, cap. 11, n. 8.1, p. 423.

a Cf. WHITAKER, José Maria, Letra de cdmbio, n. 106, p. 155.

g’ Cf. TORRES, Magarinos, Nota Promissoria, vol. 1, p. 35.

- 100 -




promessa direta (isto €, de fato seu, que € pagar), obrigagdo direta e principal®®,

A nota promissoéria é regida pelo mesmo regime juridico aplicavel a
letra de cAmbio, com pequenas excegdes, todas previstas nos arts. 77 e 78 da Lej
Uniforme de Genebra. Assim e observadas essas especificidades, a nota promisséria

estd sujeita ao mesmo regime juridico da letra de cambio, quanto a constitui¢do e
exigibilidade do crédito cambiario’®,

Na verdade, sob o aspecto formal, sfo varias as diferencas entre a letra

% § b e . " n .
de cAmbio e a nota promissoria®® Substancialmente, porém, a congruéncia entre

ambas ¢ significativa. A maior incompatibilidade reside, praticamente, na figura do
aceite™

°. Como a nota promisséria é promessa de pagamento formulada pelo

proprio emitente do titulo, o aceite e seus desdobramentos (vencimento antecipado

Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado...., vol. 11, n. 1, 2l

B Cf Coerso, Fabio Ulhoa, ob. cit., p. 251.

F Sobre as diferengas entre a nota promisséria e a letra de cAmbio, MAGARING TORRES

observa que “caracteriza-se a nota promisséria em seu uma promessa direta do devedor ao credor.
Distingue-se, assim, da letra de cambio, - ordem de pagamento, passada em favor do credor pelo
devedor, sobre um terceiro, que, aceitando-a, se obriga; ao passo que a nota promisséria obriga
desde logo e incondicionalmente o devedor ao credor, isto é, 0 emitente ao tomador, desde que
entra na posse legitima deste. Existe assina na letra de cambio uma terceira pessoa a quem se
delega o pagamento da orem, a diferenca da nota promisséria, em que o emitente é o préprio
obrigado principal.” (op. cit., pags. 38/39)

5 A outra exce¢do a essa congruéncia entre a letra de cAmbio e a nota promissoria, €
encontrada no Decreto n® 2.004/08 que, como se viu, antecedey a adogdo da Lei Uniforme e ainda
continua em vigor naquilo em que com aquela ndo conflitar. O art. 56 do Dec. 2.004/08, determina
que sdo aplicaveis a nota promisséria, com as modificagbes necessarias, o mesmo regime juridico
da letra de cAmbio, com excecdo das regras atinentes ao aceite e as duplicatas.

A Lei Uniforme, como se viu, previu a inaplicabilidade do aceite a promissoria mas nada
falou a respeito das duplicatas. Para esse ponto, segundo autorizada doutrina (FRAN MARTINS,
Titulos...., p. 388) ainda vigora a regra do Dec. 2.004/08. Assim e como a multiplicagio da letra de
cdmbio, através da emissio de duplicatas, ¢ situacio mesmo incompativel com a prépria natureza
danota promisséria, essa seria outra incongruéncia entre os titulos que ndo pode ser ignorada.
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por falta de aceite, clausula nao aceitavel, etc), evidentemente lhe sio

incompativeis.

11.2.  Requisitos essenciais para adequacio tipica e algumas

caracteristicas relevantes

Dada a grande difusdo da nota promissoria em nosso comércio, pode-
se dizer que ndo hd grandes dificuldades para que o emitente observe todos os
Tequisitos extrisencos essenciais para formagdo e validade do titulo. O que ocorre,
na grande maioria das vezes, é que para isso basta ao emitente preencher os campos
em branco de formulério ja impresso, para dessa forma atender, sem maior esforco,

0s requisitos exigidos para adequada formacgo do titulo.

Esses requisitos sdo, em linhas gerais, mutatis mutandis, aqueles
mesmos previstos no art. 1° da LU para letra de cAmbio’®’ ¢ por nos ja analisados
(item. 10.3, retro). De acordo com o art. 75 da L.U., sdo, sinteticamente, os
seguintes: a) a denominagdo “nota promisséria” inserida no contexto do titulo> 58, b)
a indicagdo da soma de dinheiro que se promete pagar; ¢) o nome do beneficirio
desse pagamento; d) a data da emissdo, e; a) a assinatura de proprio punho do

emitente ou do mandatério especial.

o Cf. BORGES, Joo Eunépio, ob. cit., p. 135.

368 O Brasil, ao assinar a reserva do art. 19 do Anexo II da Convengio de Genebra, preservou a
vigéncia do art. 54, I, do Decreto n. 2.044/08, referente a necessidade de mengdo, no titulo, da
€Xpressao nota promissoria (Cf. COELHO, Fébio Ulhoa, Cédigo Comercial e Legislagdo
Complementar Anotados, nota 1478, p. 537, 5% edi¢do). Por essa razdo, a falta de mengio a esse
requisito descaracteriza o titulo, na medida em que lhe retira a chamada clausula cambiaria (Cf,
PONTES DE MIRANDA, op. cit., vol IT, n. 100 — I, p. 123).
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Caso a nota promisséria nio indique a data do vencimento, isso nio a
invalida. Apenas torna-a titulo a vista. Também na hipétese de ndo indicar o local
de pagamento, serdo considerados habeis para isso, a0 mesmo tempo, tanto o lugar
onde o titulo foi passado quanto o lugar do domicilio do subscritor da promissoria.
Embora esses requisitos niio sejam essenciais para adequada formacio do titulo, tém
importantes reflexos na acdo executiva. O lugar do pagamento, por exemplo, fixa a
competéncia do juiz para conhecer da execuedo, enquanto que o vencimento &

requisito de exigibilidade, sem o qual falta o legitimo interesse ao exequente®®’.

No mais, sdo aplicaveis a nota promisséria, naquilo em que néo
contrariem a natureza do titulo, as disposi¢cdes relativas 2 letra de cimbio
concernentes aos seguintes aspectos: a) endosso; b) aval; c) vencimento; d)
pagamento; e) direito de agdo por falta de pagamento; f) pagamento (inclusive por
interven¢do e em domicilio de terceiro); g) copias; h) alteragdes; 1) prescrigio; j)
dias feriados, contagem de prazos e interdi¢do de dias de perdso; k) estipulagdo de
juros; 1) eventual divergéncia das indicagBes da quantia a pagar; m) a emissdo de
titulo por incapaz ou por pessoa sem poderes para tanto, ou realizada mediante

falsificagdo de assinatura®”’.

Assim como ocorre com a letra de cdmbio, a falta de algum requisito
essencial para formagdo do titulo nio impede sua emissdo e posterior circulag¢do. O
credor de boa-fé esta autorizado preencher o titulo, nos termo da stmula 387 do

STF, cuja orientagéo foi consolidada no art. 891 do CC/2002. A justificativa para

i Cf. VILLAR, Willard de Castro, Processo de Execugdo, t. VI, cap. I, secdo I, p. 177.

370

Cf. ROSA JR., Luiz Emygdio F. da Rosa Jr., Titulos de Crédito, cap. XII, item IV, n. 2, p.
486.
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isso € a de que se considera munido de presumivel mandato tacito do devedor’’’, o
credor de titulo de crédito emitido em branco ou com omissées. O que se exige, no
entanto, ¢ que no momento da propositura da acdo executiva o titulo esteja

formalmente perfeito, sem o que sera o exeqtiente considerado carecedor de a¢do’ '~

11.2.1. A data da emissio da nota promissoria

Requisito que merece alguma atengdo especial € a data da emissdo da
nota promissoria. Trata-se de requisito instituido pela primeira vez em nosso
ordenamento através da Lei Uniforme, uma vez que o Dec. 2044/08 ndo fazia essa
exigéncia. Justamente em razio de sua discreta atuagdo para formacgdo do titulo, ha
alguma discussdo em torno de sua efetiva indispensabilidade para formagdo valida
da cambial e, consequentemente, de sua eficacia executiva. Questiona-se em que
medida a execugdo poderia ser ajuizada com nota promisséria sem esse requisito e

qual deveria ser a postura do juiz ao deparar-se com tal situagdo.

O entendimento que prevalece na jurisprudéncia € no sentido de que a
data da emissdo &, sim, requisito essencial, pelo que de presenca indispensavel para

formagdo do titulo e para propositura da execugdo’ . Trata-se de requisito essencial

"' STJ - 3* Turma, AGA 101696/MG, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 11/11/1996, DJU
16/12/96;

" STJ - 3* Turma, REsp 137769/MG, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 19/11/1998, DJU
05/04/1999; STJ 4* Turma, REsp 31197/PR, Rel. Min. Fontes de Alencar, j. 30/03/1993, DJU

02/08/1993; STJ — 4* Turma, REsp 2342/PR, Rel. Min. Athos Carneiro, j. 14/08/1990, DJU
10/09/1990.

' STJ — 4 Turma, REsp 401703/MG, Rel. Min. Barros Monteiro, j. 19/03/2002, DJU
26/08/2002; STJ — 4° Turma, REsp 172788/PR, Rel. Min. Aldir Passarinho Junior, j. 18/04/2000,
DJU 26/06/2000; STJ — 4* Turma, REsp 162336/SP, Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixeira, j.
08/02/2000, DJU 02/05/2000: STJ — 32 Turma, REsp 137769/MG, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j.
19/11/1998, DJU 05/04/1999; STJ — 3? Turma, REsp 89898/BA, Rel. Min. Nilson Naves, j.
10/12/96, DJU 16/12/1998.
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exigido pela Lei Uniforme (arts. 75 e 76), pelo que e como ja vimos, sua auséncia

torna o credor carecedor da ago executiva, por falta de titulo executivo regular.

Caso a execugdo seja ajuizada com base em nota promisséria sem
algum de seus requisitos essenciais, inclusive a data da emissio, nio poderé o juiz
. . 375 . . : .
autorizar seu 1f)rf:ench1mento374 ¢ 2" devendo, inclusive, pronunciar-se de oficio a

respeito dessa irregularidade®’®

. Isso tudo porque a presenga de todos os requisitos
essenciais € indispensavel para a adequada formagdo do titulo, através do que se
possibilita a propria constituigdo do direito cambiario®”’. Caso contrario, ndo se tera

a figura tipica prevista no art. 585, I do CPC.

Serd essa a mesma solugdo, alias, para a auséncia de qualquer dos
requisitos essenciais. Como ja se mencionou linhas acima, todos precisam estar
presentes quando da propositura da execugdo. Caso ndo estejam, ndo é dado ao
magistrado autorizar seu preenchimento. Ao contrdrio, deverd, até mesmo,
pronunciar-se de oficio sobre essa falha, que acarreta a caréncia da acdo executiva

por falta de titulo executivo regular.

¥ 1° TACivSP, 8 Cim., Ap. 431.544-8, Rel. Juiz Ademir Benedito, j. 20/02/1991. Nesse

~ Julgado, todavia, ndo se dispds, propriamente, sobre a falta da data da emissdo, mas, sim, da
emissio sem o nome do beneficidrio. Como esse requisito ndo foi suprido até a data do
ajuizamento, decidiu-se que apds isso era vedado ao magistrado autoriz-lo.

g Em sentido contrario, SHIMURA entende que constatada a auséncia da data de emissio do

titulo, o juiz, de acordo com o disposto nos artigos 284 ¢ 616 do CPC, podera conceder ao
exequente prazo de 10 (dez) dias para regularizagfio da falha. Para referido autor, essa seria solugdo
mais adequada do que simplesmente decretar-se a caréncia de agéo por falta de titulo executivo
regular, cujo efeito pratico seria o de simplesmente obrigar o exequente a preencher o requisito
formal faltante para entfo reiterar o pedido executivo. (op. cit.,, n, 3.6.5.2.2, p. 270/271).

76 TACivSP, Bol. AASP 1.304

77 . -
; A esse respeito, ver item 9,
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12. Duplicata

12.1. Origem histéria e conceito

A duplicata ¢ tida como o titulo de crédito de origem genuinamente

brasileira®’® © 377

» 0 que inclusive lhe rendeu, por parte de ASCARELLI, a
observa¢do de que ¢é “il titolo principe brasiliano”**°, Sua origem remonta ao art.
219 do velho Cédigo Comercial, o qual determinava aos comerciantes a emissdo de
fatura discriminando as mercadorias vendidas, a qual deveria ser apresentada por
duplicado ao comprador no momento da entrega do bens, ocasido em que ambos
assinariam esse documento. Essa fatura, emitida em duplicata e assinada por ambas
as partes era a prova do negdcio subjacente e constitufa o titulo representativo do

- 1
crédito do vendedor contra o comprador®®',

A doutrina anota que essa medida permaneceu letra morta em nosso
cotidiano comercial, até porque sucumbiu a simplicidade e ao provincianismo das
relagdes que dominavam o comérceio da época®®?, Essa situacdo perdurou até o ano
de 1923, quando através do dec. n° 16.041 criou-se o titulo denominado duplicata

0u conta assinada, que satisfazia tanto aos anseios dos comerciantes da época, os

" Cf. PENNA, Fibio O., Da Duplicata, p. 10

P A duplicata, cujas peculiaridades respeitantes ao aceite obrigatério é que podem ser
efetivamente atribuidas ao legislador nacional, também inspirou diversos outros ordenamentos
juridicos, sobretudo na América Latina. A esse respeito, ver valoroso estudo elaborado por
SALVADOR DARIO BERGEL e MARTIN ESTEBAN PAOLANTONIO, com interessante comparagio
entre a duplica do direito brasileiro e titulos similares em paises da América Latina e Europa
(Factura de Crédito, pags.19-28, 1997).

e’ apud ABRAO, Nelson, Duplicata sem Aceite, b I

* Cf. BORGES, Joio Eunépio, op. cit., p. 203

" Cf. FERREIRA, Waldemar Martins, apud BORGES, Joio Eunapio, op. cit., p. 204.
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quais desejam a criag¢do de titulo de ficil execugdo e suscetivel de desconto, bem
como do fisco, pois funcionava como instrumento de fiscalizagdo e arrecadacdo de
impostos®®. [£ a partir daqui que o titulo que ora analisamos comega a adquirir os
caracteres tipicos que marcariam sua evolu¢do posterior. Vérias alteracoes
legislativas se seguiram®®*, at¢ que a lei 5.474/68, com as alteragdes nela produzidas

pelo dec. 436/69, definiram os contornos da duplicata como hoje a conhecemos.

A duplicata, entio, pode ser conceituada como titulo formal,
circulante por meio de endosso, constituindo um saque fundado sobre o crédito
proveniente de contrato de compra ¢ venda mercantil ou de prestagdo de servigos,

oy = , - 3
assimilado aos titulos cambiarios por forga de lei’®,

12.2. Requisitos essenciais para adequacio tipica e principais

caracteristicas

Os requisitos extrinsecos essenciais a serem observados para valida
constitui¢do do titulo vém elencados no art. 2° da L.D sdo, resumidamente, os
seguintes: a) denominagéo “duplicata e clausula “a ordem” autorizando a circulagdo
por endosso; b) a data da emissdo, a qual deve ser igual a data constante na fatura;
¢) deve apresentar os numeros da fatura e da duplicata; d) a data do vencimento,

ainda que a indicagdo seja a do vencimento & vista; €) nome e domicilio do sacador:

g Justamente por esse carater fiscal que marca a feigdo inicial da duplicata, é que FABIO O.

PENNA anota que o titulo no foi recebido “com gerais aplausos por nossos juristas” (op. cit., p. 9)
b Sobre as origens e retrospecto histérico da duplicata, ver, amplamente, PENNA, Fébio O.
(op. cit., p. € ss.), ABRAO, Nelson (op. cit., p. 1-11) e BORGES, Jodo Eundpio (op. cit. p. 203-209).

b Cf. REQUIAO, Rubens, op. cit., p. 442.
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quais desejam a criacdo de titulo de facil execucdo e suscetivel de desconto, bem
como do fisco, pois funcionava como instrumento de fiscalizagdo e arrecadacdo de
impostos®®. £ a partir daqui que o titulo que ora analisamos comega a adquirir os
caracteres tipicos que marcariam sua evolugdo posterior. Varias alteragdes
legislativas se seguiram®®, até que a lei 5.474/68, com as alteragdes nela produzidas

pelo dec. 436/69, definiram os contornos da duplicata como hoje a conhecemos.

A duplicata, entio, pode ser conceituada como titulo formal,
circulante por meio de endosso, constituindo um saque fundado sobre o crédito
proveniente de contrato de compra e venda mercantil ou de prestagdo de servigos,

assimilado aos titulos cambiarios por forca de lei*®’.

12.2. Requisitos essenciais para adequacio tipica e principais

caracteristicas

Os requisitos extrinsecos essenciais a serem observados para valida
constitui¢do do titulo vém elencados no art. 2° da L.D sdo, resumidamente, os
seguintes: a) denominacéo “duplicata e clausula “a ordem” autorizando a circulagio
por endosso; b) a data da emissdo, a qual deve ser igual a data constante na fatura;
¢) deve apresentar os nimeros da fatura e da duplicata; d) a data do vencimento,

ainda que a indicagdo seja a do vencimento 2 vista; ¢) nome e domicilio do sacador;

i Justamente por esse carater fiscal que marca a feigdo inicial da duplicata, é que FABIO O.

PENNA anota que o titulo ndo foi recebido “com gerais aplausos por nossos juristas” (op. cit., p. 9)

3_84 Sobre as origens e retrospecto historico da duplicata, ver, amplamente, PENNA, Fabio O.

(op. cit., p. € ss.), ABRAO, Nelson (op. cit., p. 1-11) e BORGES, Jodo Eundpio (op. cit. p. 203-209).

385 Cf. REQUIAO, Rubens, op. cit., p. 442.
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f)nome e domicilio do sacado, inclusive com a indicagdo do C.P.F ou C.N.P.J**¢; )
valor a ser pago, o qual deve ser expresso tanto em algarismos quanto por extenso;

h) o local de pagamento; i) campo proprio para ser firmada a declaracdo de

concordancia por parte do sacado; j) assinatura do sacador.

Embora a duplicata realmente seja titulo cuja paternidade se possa

. . . . 387 - e i
atribuir ao legislador nacional™’, sua estrutura basica bem como suas principais
caracteristicas sdo idénticas as da letra de cambio. Alias, tamanha é a similitude
entre ambos os titulos, que o regime juridico da letra de cidmbio se aplica
388

subsidiariamente a duplicata™’, que chega a ser considerada, por autorizada

(doutrina, verdadeira modalidade brasileira da letra de cAmbio®®. Assim e no que se

refere a emissdo, circulagdo e pagamento a congruéncia entre ambos os titulos é

imensa.

Duas diferengas, todavia, particularizam a duplicata. A primeira delas
¢ o fato de ser titulo causal enquanto a letra de cambio & titulo abstrato. A
causalidade da duplicata estd ligada ao fato de que sua emissdo somente podera
ocorrer tendo por base compra e venda mercantil ou prestacio de servigos.

Interessante notar, porém, inclusive porque isso influenciara diretamente na eficicia

& De acordo com o art. 3° da Lei n. 6.278/75

E7 Na verdade, a grande contribuiggo do legislador nacional, conforme precisamente observa
FABIO ULHOA COELHO, reside no regime juridico peculiar ao aceite. E no tocante a esse aspecto,
alids, como veremos em seguida, que o titulo verdadeiramente se particulariza em relagdo a letra de
cdmbio. Nas palavras desse autor, “é a figura do aceite obrigatério — e ndo a causa ligada a
Operagbes mercantis, como entende parte da doutrina (cf. Zortéa, 1983) — a particularidade
caracteristica da invencdo juridica nacional. Nesse sentido, somente se pode reputar produto da
influéncia do direito brasileiro o titulo de crédito que, a exemplo da factura conformada argentina,
comporta execugdo mesmo sem a assinatura do devedor.” (op. cit., p. 454).

B3 De acordo com o art. 25 da Lei 5.474/68

i Cf. BORGES, Jodo Eunapio, op. cit., p. 209
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executiva do titulo, que caso isso ndo aconteca (isto €, caso emita-se duplicata

“simulada™), essa irregularidade nio invalidara, automaticamente, o titulo®*’. Como

precisamente adverte JOAO EUNAPIO BORGES, “a duplicata pode ser irregular, sem

deixar de ser vdlida, de ser Jormalmente uma duplicata' ¢3%2,

A diferenga substancial, porém, entre ambos os titulos, reside no
regime juridico aplicavel ao aceite’®. Enquanto na letra de cAmbio o sacado pode
IEcusar o aceite e com isso nfo se vincular a relagdo cambial, por mais evidente e
inquestionavel que seja a emissdo do titulo e a propria relag@o juridica fundamental
que Ihe deu causa, na duplicata essa situagdo € quase inversa: o aceite ¢ presumido e

. 4 . ” . .
somente  podera ser eficazmente recusado’®™ em situagdes excepcionais e

expressamente previstas em lei. Por mais que o sacado ndo assine o titulo, caso

b Em sentido contrario, entendendo que a emissdo da du

compra ¢ venda mercantil ou prestagio de servi
conseqiiéncia imediata da causalidade ¢, portanto, a i
‘negocio juridico diverso” (Curso..., p. 454).

plicata sem que esteja lastreada em
¢o, FABIO ULHOA COELHO, para quem “a
nsubsisténcia da duplicata originada de ato ou

g Titulos de Crédito, n. 230, p. 210. Esse autor observa,

que acontece com o cheque, “é irregular, é criminoso o cheque sem fundos, é no entanto valido,
como cheque, acarretando para seus signatdrios — emitente, endossadores, avalistas — a mesma
responsabilidade cambial que assumiriam em titulo regular.”(...)

Por essa razdo, “sem o contrato de compra e venda (
simulada, sera irregular, sera criminosa a duplicata. Mas, se
duplicata perfeitamente valida, assegurando ao portador de b
se perfeitamente regular fosse tal titulo”. (op. e loc. cit.)

com precisdo, que do mesmo modo

e hoje, o de prestagio de servigos) sera
contiver os requisitos legais, serd uma
oa-fé, a plenitude dos direito que teria,

Dessa forma e estando presentes todos os re
figura tipica “titulo executivo™, a duplicata
acontecer € preciso que algum dos element

quisitos necessarios exigidos para formagdo da
preservard sua eficicia executiva. Para que isso deixe de
os integrantes desse fato tipico “titulo executivo” (sejam

Idem, op. cit., p. 209. Nesse mesmo sentido, COELHO, Fabio Ulhoa, op. cit., p. 453.

Caso a recusa do aceite tenha ocorrido na forma legal e decorra de um do motivos do art.

8°da L.D., ndo sera mais possivel a cobranga da duplicata através da aciio executiva (Cf. BORGES,
Jodo Eundpio, op. cit., p. 230).
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tenha recebido as mercadorias ou a prestagdo do servigo, estara obrigado ao
395

pagamento da duplicata

Sacada a duplicata, o vendedor tera trinta dias para envia-la ao
comprador para aceite. Ao comprador, por sua vez, é concedido o prazo de 10 dias
para devolve-la respectivamente assinada. Apondo seu aceite no titulo, o sacado
ingressa expressamente na relacdo cambial e responsabiliza-se pelo pagamento do
crédito quando do seu vencimento®®, independentemente de qualquer outra
comprovagdo extra-cartula®’. A esse aceite denomina-se de ordindrio. Nessa
situagdo, a duplicata, por si s6, é titulo suficiente para sujeitar a execugdo o sacado e
seus avalistas, independentemente de protesto ou, como ha pouco salientamos, de
qualquer outro documento que o complemente. O aceite espontineo e expresso do
sacado no titulo é demonstragdo mais do que suficiente de que o negodcio subjacente

foi cumprido, seja ele compra e venda mercantil ou prestagdo de servigos.

i’ E justamente esse carater obrigatdrio do aceite que pode ser atribuido como a contribuigio

particular e caracteristica do legislador nacional. Para FABIO ULHOA COELHO, pode-se tragar um
paralelo entre essa vinculagdo obrigatéria do sacado e “alguns tragos proprio da cultura brasileira:
numa terra em que muitos ndo consideram imoral ou vexatério o inadimplemento de dividas, o

crédito ndo poderia ser documentado em titulo de eficacia condicionada a formalidades do
devedor.” (op. cit., p. 454).

o A duplicata comporta vencimento na data certa, fixada no titulo, ou & vista. Tratando-se da

ultima opgdo, isso significa que o titulo vence e torna-se exigivel no momento de sua apresentagio
40 sacado.

3 3 . . : 5 "
Essa observagdo cabe, aqui, porque a duplicata, em determinadas situagOes, acaba exigindo

‘areunido de diversos documentos para que constitua, vélida e eficazmente, o fato tipico “titulo
executivo”. Veremos, em seguida, que quando o sacado ndo aceita o titulo embora tenha recebido
as mercadorias, a eficacia executiva dependera da reunifio de outros documentos os quais, em
situagdes especifica, dispensam até mesmo a presenca da duplicata em si. E inegavel, por outro
lado, que isso representa excecdo ao principio da cartularidade, ao mesmo tempo em que

demonstra, em nosso modo de ver, a impropriedade de se pensar que o direito cambiario esta
“incorporado” ao documento.
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12.2.1.A falta de aceite e os requisitos para formacio tipica do

titulo executivo: protesto tempestivo e recibo de entrega das

mercadorias.

Pode acontecer, porém, que o sacado receba as mercadorias mas nio

aceite a duplicata®®®. Nesse €aso, supre-se seu aceite mediante o profesto do titulo e

4 comprovagdo de que efetivamente recebeu as mercadorias. O protesto ¢ o
tomprovante da remessa/entrega dos bens sdo requisitos indispenséveis para valida

formagdo da figura tipica “titulo executivo”, sempre que a duplicata ndo tiver sido
aceita®? ¢ 400

Ainda nessa hipétese, é comum que além de ndo aceitar o titulo, o
sacado ainda retenha ou inutilize a duplicata sem qualquer justificativa. Para 1850, 0

vendedor podera emitir a triplicata®”' e protestd-la normalmente, como o faria com o

Quando o sacado recebe a duplicata e deixa transcorrer em branco o prazo de 10 dias

.ﬁSSinado pela para que manifeste sua recusa, HUMBERTO THEODORO JR. observa que isso cria uma

presuncdo de aceite ou aceite tacito, sobretudo quando ha prova da entrega da mercadoria
(Execucdo..., p. 261).

STJ - REsp 31854-7/BA, 3 Turma, Rel. Min. Dias Trindade, j. 8/03/93

O fato de se poder constituir titulo executivo sem a intervengdo direta do devedor no
documento, causou profundo embate doutrinario e Jurisprudencial quando o CPC de 1973 entrou
em vigor (Cf. LIMA, Alcides de Mendonga, Comentdrios ao CPC, vol. VI, p. 309). De 14 para ca
jurisprudéncia e doutrina praticamente pacificaram o entendimento de que a duplicata ndo aceita,
desde que protestada ¢ com o comprovante da entrega das mercadorias, é titulo executivo,
sobretudo em funcdo da Lei 6.45 8/77, que deu a redagdo atual do art. 15, §2° da L.D. H4, ainda,
porém, entre nds, a voz dissonante e autorizada de HUMBERTO THEODORO JR., € “muito débil a

erieza juridica que se possa extrair de um documento elaborado unilateralmente

tansformado em titulo executivo sem nenhuma participagdo do devedor, pois os requisitos do
nciso I1 do art. 15 da Lei de Duplicatas, em

sua redag@o atual, nenhum depende do assentimento
o comprador” (Processo de Execugdo, 20° ediglo, p. 144)

pelo credor, e

E, grosso modo, a extragio de outro titulo, reproduzindo os mesmos efeitos, requisitos e
formalidades daquele que se perdeu ou foi indevidamente retido pelo credor.
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titulo original. Outra alternativa ¢ efetuar o chamado protesto por indicagdo. Por
obvio que a retengdo do titulo por parte do sacado ndo pode representar 6bice ao
recebimento do crédito ou, mesmo, a extra¢do do protesto. Mesmo ndo tendo a
duplica em mdos, o procedimento e prazos a serem observados pelo credor, nessa
sitiagdo, para suprir o aceite e conferir executividade ao titulo, sdo
substancialmente os mesmos. Assim, deverd o credor simplesmente indicar ao
Cartorio os elementos caracterizadores do titulo retido pelo sacado, os quais sdo

extraidos do Livro de Registro de Duplicatas, obrigatoriamente mantido pelo

sacador'”. Com base nessas informagdes o protesto serd lavrado, sendo que o
instrumento do protesto por indicagdo, somado ao comprovante de recebimento das

mercadorias, compora o titulo executivo necessério para iniciar a execugio.

O protesto, certamente j4 se percebeu, € ato essencial nio apenas para
conservagdo do direito cambidrio em relagdo aos obrigados indiretos, como ocorre
na maioria dos titulos de crédito*®. Para a duplicata, no caso de o titulo nio ter sido
aceito, € verdadeiro requisito indispensdvel para adequada constitui¢go de sua
eficicia executiva, relativamente a todos os participantes da relagio cambial. Por
€ssa razdo, o prazo de 30 dfas contados do vencimento, previsto no art. 13, §4°, da

LD., precisa ser escrupulosamente observado pelo credor, sob pena de perecimento
04

do proprio direito a agdo executiva®

Pode acontecer, ¢ isso € no minimo previsivel, que o credor fornega ao cartério de protestos
dados propositadamente incorretos. Nesse caso,’ responderd, por bvio, pelos danos decorrentes
essa suta conduta, na exata medida em que o protesto é ato praticado pelo credor. Ao cartdrio cabe

a formalizagdo desse ato, apos a observancia das formalidades legais. (Cf. COELHO, Fabio Ulhoa,
urso..., vol, 1, p. 460)

K Sobre o protesto e legitimagao passiva para execugdo, ver item 17.1.

No caso da duplicata sem aceite, faltando o protesto, o credor ndo tera titulo executivo
tontra nenhum dos participantes da relagdo cambial (art. 15, II da L.D). O documento, entdo,
Servird no maximo de prova da relagdo juridica subjacente, podendo dar margem a propositura de
g0 monitoria. Se, porém, tiver sido aceito o titulo, a falta de protesto acarretar a perda do direito
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No caso de o credor observar esse prazo mas ndo alcancar a lavratura

por conta de liminar sustando o protesto, essa situagdo ndo impedira a formagdo do

. 4
titulo executivo’®’

, at€ porque isso, em ultima analise, contrariaria o proprio art.
585, §1°, do CPC*™ R preciso, todavia, que no lugar do instrumento de protesto o
credor apresente a prova da sustagdo, o que supre a exigéncia legal e também
demonstra diligéncia na cobranga da divida e observancia dos requisitos necessarios

para formag@o do titulo executivo®’.

Ao lado do protesto, a formagéo integral, por assim dizer, da duplicata
como titulo executivo, exige que o credor também demonstre a entrega/remessa das
mercadorias ao comprador ou a efetiva prestagdo do servigo, quando for o caso.
Esse requisito, como ji falamos, é dispensado apenas em se tratando de titulo
regularmente aceito. Ndo hd formalidade alguma a ser observada na elaboragdo
desse recibo, bastando ao vendedor ter em méos qualquer documento®®® que

. . 409 .
comprove de maneira suficiente a remessa’ ou a entrega das mercadorias ao

comprador.

cambidrio em relagdo aos obrigados indiretos. Nesse caso o credor nio perde a agdo executiva.
Conserva-a apenas em relago ao sacado e seus eventuais avalistas (art. 13, §4°,da L.D.).

E STJ — 3 Turma, REsp 27.020-PR, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 07/12/1993, DJU
07/02/94. Da ementa, destaca-se o seguinte: “O ajuizamento de agdo anulatoria da duplicata ndo
poder impedir, em principio, se instaure a execugdo. Hipétese em que, entretanto, dependeria essa
de fazer-se o protesto, o que foi obstado. O impedimento do protesto, por determinagdo cautelar,
140 havera de levar a conseqiiéncia de empecer a execugdo. Mantém-se a vedagdo do protesto,
ressalvando-se, expressamente, seja aquela instaurada.”

Cf. Assis, Araken, op. cit., p. 158
Cf. SHIMURA, Sérgio, op. cit., p. 276

Cf. BORGES, Jodo Eundpio, op. cit, p. 229. No mesmo sentido, THEODORO JR.,
Execugdio..., p. 252.

A comprovagdo da remessa ¢ apenas suficiente para presumir aceita a duplicata, quando o
vendedor comprove, com base no negécio juridico subjacente, que essa ocorreu por conta e risco
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Caso isso ndo seja atendido, obviamente ndo existira titulo executivo.
De todo modo, a duplicata protestada mas sem aceite e recibo de entrega de

mercadorias, ¢ documento habil a possibilitar ao credor o acesso a tutela
410

monitéria’ °. O fato de ndo ter sido assinado pelo devedor ndo ¢ impeditivo, uma
vez que o STJ ja entendeu que o documento escrito a que se refere o legislador ndo
precisa ter emanado obrigatoriamente do devedor, sendo suficiente, para a
admissibilidade da monitoria, prova escrita que revele razoavelmente a existéncia
da obrigagdo*'!. Nesse aspecto, o protesto sem impugnagdo € suficiente para

presun¢do a respeito da concordancia do devedor quanto a existéncia da divida®'?.

12.2.2. Ainda sobre as peculiaridades para formacio tipica da

“duplicata/titulo executivo”.

Ao ajuizar a execugdo, o credor devera apresentar todo esse conjunto
de documentos, sem o que serd considerado carecedor da agdo executiva por falta
de titulo executivo regular. Isso ndo quer dizer, note-se bem, que o juiz néo possa
determinar ao exeqiiente a emenda da inicial, principalmente quando a formagio do

titulo executivo depender da reunido de vérios documentos (art. 616 do CPC).

do comprador. O mesmo se diz em relagio a entrega de mercadoria a terceiro que ndo o proprio
comprador,

"' STJ - 3% Turma, REsp 204894/MG, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 19/02/2001, DJU

02/04/2001.

"' STJ — 4* Turma, REsp. 167618/MS, Rel. Min. Barros Monteiro, j. 26/05/98, DJU

14/06/1999.

E STJ — 4% Turma, REsp. 247342/MG, Rel. Min Ruy Rosado de Aguiar, j. 11/04/2000, DJU

22/05/2000.
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Ao analisar a peti¢do inicial, realizando o Jjuizo de admissibilidade da
execucdo, o juiz pode constatar, por exemplo, a falta do comprovante de entrega das
mercadorias ou, mesmo, a insuficiéncia do documento que para esse fim foi
apresentado pelo exeqiiente. Nesse caso é possivel e até mesmo aconselhavel
determine a emenda da inicial*'’. Todavia, passado o prazo estipulado em lei para

tanto, sem que tenha havido a devida regularizacio, a inicial serd indeferida.

Apds a citagdo do executado ¢ a formagdo da relagdo processual,
mesmo que ainda o juizo ndo esteja garantido para possibilitar o oferecimento de
embargos, essa regularizacio ndo serd mais possivel'*, Pelos mesmos motivos, o
comprovante de entrega das mercadorias ndo poder4 ser apresentado apés sua falta

ter sido detectada em sede de embargos do devedor*'”.

Do que vimos até aqui, portanto, para adequada formagdo da duplicata
enquanto titulo executivo e conseqiiente instrugdo da execugdo, deve-se observar,

analiticamente, o seguinte:

b O que se propde aqui, note-se bem, é que o juiz podera determinar a complementagéo da

execu¢do quando detecte a falta de documento indispensavel para o desenvolvimento regular da
atuagio executiva da jurisdigdo. E caso tipico de o exeqliente deixar de juntar determinado
documento por lapso. O que ndo seré possivel, porem, sera determinar ao exeqiiente a realizagio de
ato necessario a constituigdo do titulo executivo. No caso da duplicata, por exemplo, isso
significaria determinar ao credor a extragéio do protesto ou algo equivalente. Deparando-se o juizo
com situagdo como essa, a solugio, irremediavelmente, sera o indeferimento da inicial por falta de
titulo executivo cujo vicio ndo podera ser sanado através da emenda prevista no art. 616 do CPC.

5 Lembre-se, quanto a isto, que a auséncia de titulo executivo por ma formagédo € matéria de
ordem publica e, por isso, pode ser argiiida pelo devedor nos préprios autos da execugio e
conhecida pelo juiz. No caso de falta de um dos documentos formadores do titulo executivo, tal
como o comprovante de entrega/remessa das mercadorias, essa falha, se nio suprida antes da

citagdo do executado para pagar ou nomear bens a penhora, tornara nula a execugio por falta de
titulo executivo.

® STJ-3° Turma, REsp 46261-4-MG, , Rel. Min. Costa Leite, j. 10/5/94
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a) nas duplicatas aceitas, o titulo executivo ja esta adequadamente

formado. O sacado e seus avalistas podem ser executados independentemente de

qualquer outro documento complementar*'S. O aceite & comprovagdo pelo menos
suficiente de que as mercadorias foram entregues ou de que o servigo foi prestado.

0 protesto, neste caso, é apenas necessério para conservar o direito cambiirio em

relagdo aos endossantes e seus respectivos avalistas.

b) nas duplicatas ndo aceitas, para formacdo do titulo executivo, o
credor deverd, necessariamente, providenciar o protesto tempestivo e também
provar que as mercadorias foram entregues. A execugdo, assim, devera ser instruida

com a duplicata, a certiddo do protesto e o comprovante da remessa ou entrega das

mercadorias.

c) caso o credor tenha extraviado o titulo ou o mesmo tenha sido
retido pelo devedor, podera, em seu lugar, ser emitida triplicata ou apenas ser tirado
0 protesto por indicagdo. Caso o credor extraia a triplicata, o procedimento a ser
observado sera idéntico ao das duplicatas ndo aceitas, inclusive no que se refere a
instrucdo da execucdo. Caso opte pelo protesto por indicagdo, a execugdo, entdo,

serd instruida apenas com a certidio do protesto ¢ comprovante de remessa/entrega
das mercadorias.

12.2.2.1. A duplicata emitida por conta de prestagio de servigo.

Em alguns trechos deste tépico, embora tenhamos nos referido,
fundamentalmente, a duplicata cuja causa subjacente ¢ uma compra e venda
mercantil, fizemos mengdo a aspectos da duplicata emitida por conta de prestagdo

de servigos. Isso ndo ocorreu por acaso € nem por desaten¢do. E que o regime

% Cf. Assis, Araken, op. cit., p. 160,
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juridico da duplica de fatura é substancialmente o mesmo da duplicata por prestagdo

de servigos. A diferenga basica, por 6bvio, é o negocio subjacente.

Assim, estando a duplicata aceita, seja ela decorrente de compra e
venda mercantil ou de prestagio de servigos, sera titulo executivo apto para sujeitar
a execucdo o patrimonio do sacado e de seus avalistas. O sacado que aceitou o titulo
ndo poderd nem mesmo eventualmente alegar perante terceiro, portador da
duplicata, que a prestagdo de servigos que deu causa a emissdo do titulo acabou nio
s realizando. Essa excegdo ndo ¢ oponivel ao terceiro portador de boa-fé por forga

da autonomia das relagbes cambiarias.

Caso, porém, a duplicata por prestagdo de servigos ndio tenha sido
aceita, ai sim o credor precisard observar indispenséavel peculiaridade para obter a
valida formagdo do titulo executivo: o titulo protestado, devidamente acompanhado

de qualquer documento comprobatério do vinculo contratual e da efetiva prestagdo
do servigo®'" ¢ "3,

Sem isso, ndo ha a adequagdo tipica necessaria para o surgimento do

titulo executivo. De todo modo, a duplicata despida de forga executiva por falta de

]

STJ — REsp 68735/AM, Rel. Min. Barros Monteiro, j. 25/10/1999, DJU 17/12/1999.
3 Ha entendimento do STJ, com o qual modestamente concordamos, no sentido de que para o
protesto da duplica por prestagio de servigos, ndo se faz necessario que se ftranscreva no
instrumento de protesto a existéncia dos documentos que atestem a existéncia do vinculo e a
prestagdo do servigo. De acordo com o que se consignou na ementa do acorddo, “suficiente, para
ensejar execugdo, seja o titulo protestado e que se instrua a inicial com documento comprobatorio
da existéncia do vinculo. A lei pretendeu aplicar as duplicatas oriundas de prestagdo de servigo o
mesmo tratamento conferido s sacadas em virtude de compra e venda. Abolida a necessidade de
transcri¢do do documento comprobatério da entrega da mercadoria, no instrumento de protesto, ha
que se entender que a formalidade ¢ dispensavel também quando se cuide de duplicata decorrente

de prestagdo de servigo.”(STJ — 3* Turma, REsp 27020, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 28/02/1994,
DJU 14/03/1994)
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aceite € sem a necessdria comprovacdo de prestacdo dos servigos, é documento

hbil a instru¢do do procedimento monitério*!?.
13. Cheque

13.1. Regime juridico aplicavel

De todos os titulos relacionados no art. 585, I do CPC, o cheque, sem

sombra de duvida, é o mais difundido. Estd mais do que arraigado em nosso

cotidiano comercial. Ainda que sua utilizacdo esteja em declinio, sua presenca no

- . o s A3 ; : ;
cotidiano do comércio € ainda larguissima*®, muito embora parega ser irreversivel

Sua paulatina substitui¢io pelos chamados “cartdes de débito” e outras modalidades

desmaterializadas"' de transporte e transferéncia de crédito.

" STJ - 4 Turma, REsp 166343/MG, Rel. Min. Cesar Asfor Rocha, j. 02/12/1999, DJU
21/03/2000; STJ - 3* Turma, REsp 167222/MG, Rel. Min.

Carlos Alberto Menezes Direito, j.
16/08/1999, DIU 04/10/1999.

, consultado em 07/07/2002)
Néo € preciso o auxilio de estudo estatistico para concluir-se que boa parte desse imenso

Volume de cheques mensalmente devolvidos pelo sistema financeiro nacional acaba desaguando no
Poder Judiciario, mediante o manejo da agio de execugdo.

fiecessaria documentagéo. Trata-se de tendéncia
por ndo utilizarem o papel mas apenas meios eletronicos para concretizagdo das operacdes, é que
entendemos estar havendo, repita-se, uma crescente, paulatina e irreversivel desmaterializacdo das
operagdes de transferéncia e transporte de crédito. Sao corriqueiras, hoje, as

transferéncias
mediante os j4 mencionados cartdes de débito e, sobretudo, via internet.

- 118 -



De tdo comum, seus caracteres essenciais acabam sendo quase que de
conhecimento notorio daqueles dele se utilizam. E claro que essas caracteristicas
ndo sdo percebidas pelo seu viés técnico, apesar de ser inegavel que aspectos como
a necessidade de provisdo de fundos ou a assinatura de proprio punho do emitente
sejam de dominio corrente no comércio em geral. Assim como nos demais titulos de
crédito, a observancia dos requisitos essenciais € indispensavel para adequada

formagdo da figura tipica a qual se atribui a natureza de titulo de crédito dotado de

eficacia executiva.

O regime juridico do cheque foi renovado em periodo relativamente
recente, visto que a Lei 7.357 foi editada no ano de 1985 (Lei do Cheque). Embora
0 regramento até entdo vigente contasse com a peculiaridade de ser a incorporagio
das regras internacionais sobre cheque, ndo se pode dizer que o atual regime
juridico tenha instituido regras imensamente diferentes daquelas que até entdo
vigoravam entre nés*?2. Talvez seja mais correto afirmar qe a atual lei acabou por
consolidar em si, de forma relativamente organizada, tanto os principios da Lei

Uniforme sobre Cheque (Dec. 57.595/66) quanto da antiga Lei n® 2.591 de 1912*%.
13.2. Conceito, natureza juridica e funcio

O cheque € ordem incondicional de pagamento a vista, sacado contra

Banco ou institui¢do que por lei lhe é equiparada, sempre lastreado em fundos que o
424

sacador mantém depositado junto ao sacado

I Para ROSA JR., no atual regime juridico, todavia, corrigiram-se erros lingiiisticos e de
tradugdo, inclusive com aperfeigoamento do texto de lei do regime juridico anterior (op. cit., p.
494).
# Cf. FRAN MARTINS, op. cit. v. IL, p. 12.

' Cf. FRAN MARTINS, ob. cit,, p. 13; COELHO, Fabio Ulhoa, Manual...., p. 252; BORGES,

Jodo Eundpio, Titulos de Crédito, p. 157.
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A estrutura basica desse titulo é bastante semelhante a da letra de
cambio. Basta notar que tanto num quanto noutro titulo tem-se a emissdo de ordem
de pagamento contra a pessoa do sacado, em favor do beneficidrio indicado no
documento (na falta de indicacfio, evidentemente, o beneficiario sera seu legitimo

portador).

Olhando mais de perto, todavia, tomando-se por base a funcio
peculiar de cada um dos participes envolvidos na relagdo juridica formada a partir
da emissdo do cheque, essa semelhanga se dissipa. Diferentemente do que ocorre
em relagdo a letra de cdmbio, o sacado sempre serd instituigdo bancéria (ou outra a
esta assemelhada por lei) e terd atuagdo bastante discreta, limitando-se a efetuar o
pagamento caso o titulo esteja bem formado e o sacador disponha de fundos para
tanto*>. Bem por isso, a pessoa do sacado ndo se responsabilizard pelo pagamento
do cheque a ponto de vir a responder, em juizo, pelo seu adimplemento. Isso quer
dizer, portanto, que a institui¢do financeira depositaria jamais podera vir a ser

executada por conta de sua mera condigdo de sacada no titulo.

N&o € unénime na doutrina o posicionamento a respeito da natureza

juridica do cheque. As opinides da doutrina a esse respeito vdo desde aqueles que

o De todo modo, tanto as similitudes quanto as diferengas existentes entre a letra de cAmbio e

o cheque, em boa medida podem ser encontradas pela anélise dessa peculiar condigio do sacado. E
que a0 mesmo tempo em que, extrinsecamente, exerce papel formalmente idéntico em ambos os
titulos, substancialmente, porém, atua de forma marcantemente distinta, o que, alids, como
acabamos de mencionar, d4 o tom do contraste que acaba por caracterizar referidos titulos.
Enquanto a letra de cdmbio ¢ emitida contra o sacado, para que este aceite o titulo e efetue o
pagamento, sob pena, inclusive, de execugdo, no cheque o sacado ndo tem a obrigagio de apor se
aceite e tampouco tem alguma responsabilidade em relagdo ao cumprimento da obrigagdo. Sua
fungio, como € até notério, limita-se a efetuar o pagamento ordenado pelo sacador, caso este
disponha de fundos suficientes para custear o pagamento e o titulo preencha todos os requisitos
exigidos para sua formagio e validade.
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- ’ roge, 42 .
lhe negam a caracteristica de titulo de crédito**’, passando pelos que consideram-no

apenas titulo de crédito impréprio™’, até os que admitem sua natureza de efetivo

titulo de crédito.

Muito embora, no plano empirico, o cheque realmente exerca a
precipua fungdo de instrumento de pagamento’®, nem por isso se lhe pode negar a
condigdo de titulo de crédito proprio (efetivo). E que por mais breve que seja a
atuagdo no transporte do crédito, € inegavel que ao mesmo tempo em que substitui o
dinheiro no pagamento de determinada obrigagdo, é tomado pelo beneficidrio na
confianga de que recebera a quantia ali descrita no momento de sua apresentagdo ao

banco sacado.

O que se tem aqui, portanto, €, de um lado, a emissdo de documento
que substitui o dinheiro, ainda que por prazo brevissimo, e, de outro, a confianga do
portador de que recebera a quantia ali descrita. Isso quer dizer, como precisamente
observa JOAO EUNAPIO BORGES, que estio presentes “os dois elementos que
caracterizam uma operagdo de crédito — a confianga e prazo que intervém entre a

»429

promessa do devedor e sua realizagdo futura™”, o que o torna titulo de crédito, na

exata medida em que ¢ documento necessirio ao exercicio do direito literal e

a Os partiddrios da corrente que nega ao cheque a natureza de titulo de crédito, fazem-no

porque nele ndo enxergam elemento essencial para tanto: o préprio crédito. Tratar-se-ia de mero
instrumento de pagamento e ndo de documento capaz de viabilizar a circulagdo do crédito, ao

mesmo tempo em que confere a seu legitimo portador o a possibilidade de exercitar o direito literal
- eautdbnomo através dele representado.

- Para os partidarios dessa corrente doutrinria, embora também entendam que o cheque,
usualmente, ndo passa de mero instrumento de pagamento, mesmo assim reuniria caracteristicas
tipicas dos titulos de crédito, dentre as quais a capacidade que tem de circular através de endosso. E
Justamente por conta dessa possibilidade de ser endossado e colocado em circulagdo, € que referida
corrente doutrindria confere ao cheque a condigo de titulo de crédito imprdprio.

a Cf. REQUIAO, Rubens, Curso..., vol. 2, n. 619, p. 389.

P op. cit., p. 161

- 121 -



autbnomo que nele se contém, de acordo com a classica defini¢do de VIVANTE

consagrada no art. 887 do atual Cédigo Civil™,

13.3. Requisitos para adequacio tipica e caracteristicas essenciais

O cheque ¢ titulo de crédito de modelo vinculado. Tsso quer dizer que
ndo basta simplesmente ao emitente observar todos os requisitos exigidos pela Lei
para formag@o do titulo. No caso do cheque, além dos requisitos essenciais previstos
na legislagdo, ¢ imprescindivel que o documento tenha sido fornecido ao emitente
pela prépria instituigdo financeira sacada. Caso contrario e por mais que o
documento atenda aos outros requisito legais, esse documento ndo serg cheque e,

consequentemente, nio surtirg qualquer efeito cambial como tal.

Para formar-se validamente e poder constituir de modo adequado o
direito cambidrio que representa, o cheque devera preencher os seguintes requisitos:
a) a expressdo cheque no texto do titulo, no idioma em que tiver sido utilizado para
sua emissdo; b) a ordem incondicional de pagar quantia determinada; c) a
identificacdo do sacado, que necessariamente, ap0s a Lei 7.357/85, sera sempre

instituigio financeira ou outra empresa por lei autorizada a movimentar fundos

crédito, podendo, por isso “ser qualificado como titulo especifico, (como a duplicata, por exemplo)
com regime juridico proprio autébnomo.
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através de cheques; d) a indicagdo da data e do local da emissdo; €) a assinatura de

proprio punho do devedor ou de seu mandatério com poderes especiais®’.

O fato de o cheque ser titulo de crédito de modelo vinculado, faz com
que a atencdo a esses requisitos seja praticamente automatica. De todo modo, a falta
de qualquer deles o invalida como titulo de crédito, o que significa que ndo podera
sutir os efeitos cambidrios que lhe sdo assinados por lei, muito menos e

principalmente alcangar eficacia executiva.

Alias, € oportuno que se tenha presente a diferenca entre a validade ¢
irregularidade do cheque. Os requisitos essenciais, como vimos, formam o titulo e
conferem-lhe validade. Isso ndo quer dizer, todavia, que apenas a presenca de todos
sse requisitos, por si sO, ja seja suficiente para conferir ao titulo automatica
regularidade. F plenamente possivel estar-se diante de titulo a0 mesmo tempo
vdlido, porém, irregular. Nessas condigdes, apesar da irregularidade, o cheque ndo

perde suas caracteristicas cambiais e executivas.

E pressuposto inafastavel para regularidade do titulo, que o emitente
(a) mantenha fundos disponi’veis junto ao sacado e que os mesmos (b) possam ser
32

: < 4 .
movimentados por meio de cheques Com efeito, o cheque, em regra, sempre

deverd ser emitido com base em depésitos disponiveis que o emitente mantém junto
a0 sacado. De todo modo, caso isso ndo acontega, isso nfo invalida o titulo. Essa
falta, na verdade, constitui, como dissemos, mera irregularidade. O fato de nio

torresponder, exatamente, ao exigido em Lei, neste aspecto que ndo ¢ considerado

*' Cf. REQUIAO, Rubens, Curso..., vol. 2, n. 621, p. 390,

Cf. BORGES, Jodo Eunapio, op. cit., pAgs. 163/164.
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essencial para sua formagdo valida, ndo faz com que o cheque irregular perca sua

taracteristica de titulo de crédito e de titulo executivo®>,
13.3.1. Cheques pos-datados e emitidos em garantia.

A data da emissdo, como vimos linhas acima, constitui requisito

Trata-se, antes de tudo, de mero acordo extracartular entre emitente e
beneficiario™, uma vez que a propria Lei do Cheque determina que o titulo
antém sua caracteristica de ordem de pagamento a vista, ainda que nele se lance

data de emissao futura (art. 32).

A insergdo, no cheque, de data que nio corresponda a de sua efetiva

emissdo, ndo constituiu mais do que mera irregularidade. O titulo mantém todas as

Cf. BULGARELLI, Waldirio, op. cit., p. 282; BORGES, Jodo Eunépio, op. cit., p. 164.

:‘ TAPR — 1? Cam. Civ., Agr. Instr. 0161418-6, Rel. Juiz. Marcos Vinicius de Lacerda Costa,
J:10/04/2001, DJ, 27/04/2001.

Cf. CARNEIRO, Athos Gusmio, Caucdo de Cheque pré-datados, n. 28, p. 67, in Revista de
Direito Bancério e Mercado de Capitais, vol.1; Cf. FARIA, Werter R., Agdes Cambidrias, n. 14, p.

4
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iracteristicas cambiariformes, inclusive, como se viu, a de instrumento de

ento a vista. O cheque pés-datado, portanto, existe, vale e é eficaz’®.

Dai, o que se concluiu é que o langamento de data posterior nio
mplica desnaturagdo do cheque, uma vez que o instrumento preserva sua funcdo de
dem de pagamento 4 vista. No maximo, o que héa € algum desvio de finalidade,
s ndo de esséncia ¢ forma®’. Por essa razdo é que a insercdo de data futura, na
trdade, tem como (nica conseqiiéncia pratica, no 4mbito do direito privado, a
mpliagdo real do prazo de apresentagio®®. No mais, o cheque ndo se desnatura
mo titulo cambiariforme, nem, tampouco, como titulo executivo extrajudicial439.
iregularidade na data da emissdo ndo lhe retira os atributos da liquidez e certeza,

tlo que o crédito através dele representado continua sujeito a cobranga através da
0

ia executiva’*’.
E bastante comum, diga-se de passagem, a emissdo de cheques com
it futura ndo s6 como acordo extracartular para dilatar o prazo real de
presentacdo, mas, também, para utilizacdo do titulo como verdadeiro instrumento
¢ prestagdo de garantia. Nessa circunstincia, continua havendo mero desvio de
nalidade, o qual também ndo acarreta maiores conseqiiéncias aos aspectos

mbiariforme e executivo do titulo. O documento continua sendo cheque dotado de

Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., vol. IV, n. 36, p. 65.

STJ — REsp 16.885-0/SP, Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixera, j. 11/03/1993, DJU
6/1993. Trecho extraido das fls. 06 do voto condutor do Min. Relator.

- STJ - REsp 195748/PR, Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixeira, j- 15/06/1999, DJU
0/08/1999.

STJ — REsp 67206/RS, Rel. Min. Barros Monteiro, j. 22/08/1995, DJU 23/10/1995. Nesse
gsmo sentido, os outros dois julgados do STJ mencionados nas duas notas anteriores.

ST) — REsp 16.885-0/SP, Rel. Min. Sélvio de Figueiredo Teixera, j. 11/03/1993, DJU
6/1993. Trecho extraido das fls. 06 do voto condutor do Min. Relator.
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-, . S . . . . . .
icacia executiva™, inclusive como instrumento habil a instruir pedido de

i B ‘ 44
dicncia 2.

Isso quer dizer que estando adequadamente formalizado o titulo e
iquanto nao se operar o prazo prescricional do art. 59 da Lei 7.357/85, o cheque
eserva sua eficacia executiva mesmo quando vinculado a contrato, inclusive o de
faturizagio”. Por conta disso, € instrumento suficiente e necessario a dar inicio a
xecucdo forcada, sendo completamente dispensavel a instrugdo da peticdo inicial
laexecugdo, por exemplo, com a via do contrato a que esteja vinculado o titulo. Por
$¢ mesma razdo, o Superior Tribunal de Justica ja decidiu que eventual
mexigibilidade™ decorrente de questdes que lhe sdo externas (ao titulo; com as
gadas ao contrato a que estd vinculado), ndo podera ser declarada em preliminar de
mbargos de devedor, mas apenas através de cogni¢do exauriente e apos a

goessaria instrugdo processual*®.

De todo modo, o fato de o cheque, quando dado em garantia, ndo
erder sua condigdo de instrumento “suficiente e necessario” para o inicio da agdo
Xecutiva, ndo significa dizer que o titulo teria completa independéncia em relagio
b negocio juridico a qual estd vinculado. Em situagdes excepcionais admite-se a
icussdo da causa debendi. Caso o cheque tenha sido emitido para garantir
thrigacio cujo objeto ndo era licito, o titulo perde sua eficacia executiva. E o que
torre, por exemplo, quando sua emissdo acontece para que o mesmo sirva de

rantia de pagamento de divida de jogo ndo legalizado. Nesse caso, o STJ ja

Cf. FARIA, Werter R., A¢des Cambidrias, n. 14, p. 24.

STJ — 4% Turma, REsp 195748/PR, Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixeira, j. 15/06/1999,
U 16/08/1999.

~ STJ - 3* Turma, REsp 161349/SC, Rel. Min. Ari Pargendler, j. 10/09/2002, DJU
12/2002.
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Dizemos isso porque realmente ndo nos parece possivel que eventuais
tjuizos decorrentes dessa quebra de acordo possam ser, por exemplo,
ompensados™ de imediato com o valor constante do cheque, como sugere FABIO
LH0A COELHO. De acordo com referido autor, o emitente, enquanto consumidor,
fia 0 direito de, nos embargos 4 execugdo, exigir a redu¢do do valor cobrado
diante “compensagdo™ dos prejuizos que teria suportado, devendo a execugdo
psseguir pelo saldo remanescente. Essa solugio deveria ser adotada sobretudo por
fa de disciplina legal a respeito, de forma a privilegiar-se a vontade inicialmente

ifestada pelas partes®*®,

Apesar da autoridade do mencionado autor, seu posicionamento, nesse
pecto, realmente ndo parece ser o mais apropriado, e dele ousamos discordar. De
0do algum, data venia, em sede de embargos do devedor, ha €spago para que o

lbargante busque reduzir o valor da obrigagdo constante no titulo executivo,

STJ — 3" Turma — REsp 213.914/RJ — Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 29.06.2000, DJU

#8.2000; STJ — 3* Turma — REsp 237.376RJ — Rel. Min. Carlos Alberto Menezes Direito, j.
52000, DIU 01/08/2000.

Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, Curso de Direito Comercial, vol 1, 6" edigdo, pags. 442-443,
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ddiante “compensa¢do” com supostos danos morais e materiais que teria
portado pelo descumprimento de acordo tacito firmado no momento da emissio
\theque. Danos esses cuja apuragdo e responsabilidade, destaque-se novamente,

arentemente ainda dependeriam de apreciagdo judicial.

Essa proposigdo contraria, antes de tudo, a natureza e fungio dos
mbargos do devedor, os quais, substancialmente, visam a obter sentenca que retire
fitulo sua eficacia executiva*®’ ou, em outras palavras, que anule a execugfo ou
sfaga, no todo ou em parte, o titulo executivo®’. Nao ha espaco, portanto, nesse
ocedimento, para que se apurem eventuais prejuizos decorrentes de questdo
fferna a0 titulo executivo, muito menos para eventual compensag¢do com o valor da
gstacdo cujo cumprimento se busca através da execugdo. Até porque, diga-se de
issagem, ¢ inadmissivel a compensagao entre divida que se apresenta liquida, certa

Xigivel, com outra dependente de apuragdo de sua certeza e liquidez*".

Além disso ¢ como a cognigdo do juizo nos embargos do executado

dizer que essa atividade cognitiva encontra limites ainda mais estreitos que os

ais ™’ quando o titulo executivo extrajudicial impugnado tem natureza cambiaria

Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Embargos do Executado, n. 99, p. 163.
Cf. FREDERICO MARQUES, José, Manual..., n. 916, p. 274.

TIDF — 2* TJIEC — Apel. Civ. 20010710030599, Rel. Des. Benito Augusto Tiezzi, j.
109/2001, DJU 01/10/2001.

Cf. FREDERICO MARQUES, José, Manual..., n. 924, p. 284.
Conforme observa LIEBMAN, nos embargos “o devedor ndo terd diante de si o titulo
geutorio, mas a sentenga ou o contrato notorial ou cambial, ou outros, confirme a natureza do ato

I tada caso, e dai, se determinara, por conseqiiéncia a amplitude das questdes que lhe serd
Ssivel suscitar para conseguir o que pretende.” (Embargos do Executado, n. 11, p. 185)
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cambiariforme. Em razdo do tratamento especial que é dispensado pelo direito
ferial a esses créditos, proibe-se, como regra, a oposigdo de excegdes pessoais do

vedor a0 credor do titulo**¢ %>

. Tendo o titulo circulado para as méos de portador
boa-fé, isso também impede que nos embargos se investiguem, para posterior
impensacdo com o valor constante do titulo, aparentes prejuizos decorrentes da

iesentacdo antecipada do cheque.

13.4. A circulacio do titulo e sua influéncia na acio executiva

O cheque circula através do endosso. Para que seja possivel a
msmissdo do crédito mediante endosso, o titulo deve conter em seu texto a

isula ‘a ordem’ ou expressdo que lhe seja equivalente. Ndo ¢ obrigatéria a

0. O cheque somente ndo circulard mediante endosso, se se tiver inserido em

»456

I texto a clausula ‘ndo & ordem Existindo essa disposi¢gdo e caso

enfualmente se coloque o titulo em circulagdo, essa transmissdo apenas terd

Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Embargos..., n. 133, p. 204.

STJ — 4% Turma, REsp 137944/PR, Rel. Min. Sélvio de Figueiredo Teixeira, j. 25/08/1998,
JU05/10/1998.

Na pratica € bastante raro encontrar-se cheque no qual se tenha previsto a clausula ‘ndo a
’. Isso porque o que temos, hoje, ¢ modelo absolutamente padronizado tanto pelas regras do
ndo Central, quanto pela massificagdo das operagdes, que sO por isso ji exigem postura
gronizada das institui¢do financeiras fornecedoras dos taldes. Por essa razdo, normalmente as
de cheque ja sdo impressas com a clausula ‘a ordem’. Solugdo pouco ortodoxa mas bastante
dtica que alguns encontraram para transpor a pré-impressdo dessa clausula, ¢ no momento da
d0 do cheque risca-la e sobre ela inserir a clausula ‘ndo a ordem’. Normalmente essa operagdo
irmada pelo emitente do titulo no verso do documento, visando a evitar diividas quanto a sua
lar inser¢do. De todo modo e por mais raro que na pratica possa ser o exercicio da clausula
yaordem’, fica aqui o registro de sua existéncia ¢ os efeitos de sua inser¢éo no texto do titulo
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itos de cessdo civil do crédito®™’.Considera-se habil a configurar o endosso, a

inatura langada no verso do titulo, sem maiores indicacdes**®,

O cheque ¢ titulo de crédito cujo mecanismo de circulagio ¢
minativo & ordem e comporta sua transformagéo em titulo ao portador. Isso quer
fr que tanto se poderd indicar no titulo o nome do beneficidrio da ordem de
gamento quanto consignar em seu texto que a importincia ali descrita devera ser
g2 ‘a0 portador’ do documento. A falta de indicagdo do nome do beneficiario

msforma o cheque em titulo ao portador.

Serd, portanto, titular do direito cambirio representado pelo
tmento ¢ tera legitimidade ativa para propor a agfio executiva, aquele que ali
iver nominado como tal, ou, na falta de indicagfo expressa, seu legitimo
ftador. Essa afirmagdo, todavia, precisa ser conciliada com o disposto na Lei
121190, a qual aparentemente proibiu a emissdo de titulos ao portador ou

iminativos endossaveis (art. 2°, inc. II), bem como tornou obrigatéria a

tificagdo do beneficiario do pagamento dos titulos (art. 1°).

Inicialmente, o que se deve destacar é que referidos dispositivos nio

459

vem ser interpretados em sua literalidade™”. Na verdade, a aplicagio de ambos ¢

fante restrita e ndo alcanga, indistintamente, todos os titulos de crédito (inclusive

Cf. BULGARELLI, Waldirio, op. cit., p. 284.

STJ — 3* Turma — REsp 5544/GO, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j- 12/03/1991, DJU
04/1991. Nesse julgado, essa ressalva se fez porque a constituigio da obrigacdo de avalista se
\atraves de assinatura na qual se indique a expressdo “por aval” ou outra que lhe seja
livalente.

STJ — 4* Turma — REsp. 204595/GO, Rel. Min. Barros Monteiro, J. 25/04/2000, DJU

10/2000. Em seu voto, o eminente Relator consignou que “a interpretagdo literal dos supra
idos preceitos legais ndo deve, porém, prosperar...”
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| cheque)*®”

» mas, apenas, “os titulos de crédito impréprios de investimento™®' .
lém disso, referida norma também nio impede que o titulo seja emitido ao
ortador e circule mediante endosso em branco®. Apenas exige-se que o
eneficidrio do crédito esteja plenamente identificado no momento do pagamento
otitulo. Isso quer dizer, no caso do cheque, que basta a identifica¢do do titular do
tédito no momento da apresentagio do titulo ao banco sacado ou, mesmo, quando

| i - itk
apropositura da agdo executiva*®,

Em qualquer desses momentos o objetivo da norma ter4 sido atendido,
que significa dizer que o cheque endossado em branco ndo perde sua eficicia
Kecutiva, ainda que tenha sido apresentado ao banco sacado sem identifica¢éo do
ular. Conforme ja decidiu o Superior Tribunal de Justica, “o fato de nfio haver o

adossante aposto, no verso da cartula, o nome do endossatério nio o nulifica, nem

Conforme julgado do STJ mencionado na nota anterior.
B cr COELHO, Féabio Ulhoa, Curso..., vol. 1, cap. 11, n. 4.3., p. 408. Esse autor observa, com
teisdo, que ndo se pode entender que referidos dispositivos seriam aplicaveis aos titulos de
gdito proprios, pois isso “conduziria, a rigor, ao fim do direito cambidrio, como um regime
pecifico de disciplina da circulagdo do crédito. Uma transformacgdo dessa monta no regramento
fidico brasileiro equivaleria & dentincia da Convencdo de Genebra. Como esta nio foi — nem
mvém que seja — feita, a melhor interpretagdo € a de que o art. 2°, II, da Lei n. 8.021/90 ndo se
lica & letra de cAmbio, nota promissoria e duplicata. Trata-se de norma destinada aos titulos de
éito impréprios de investimento” (op. e loc. cit.)

' Idem, op. e loc. cit.

' STJ - 4* Turma — REsp. 329.996/SP, Rel, Min. Barros Monteiro, j. 04/10/2001, DJU

104/2002. Nesse julgado, apreciando execucgdo baseada em dois cheques endossados em branco,
. relator consignou em seu voto que “no caso, dir-se-4 que a agdo foi proposta com o endosso
ida em branco. E induvidoso, entretanto, que, ao ajuizar a execug¢do, o credor se identificou
mamente, satisfazendo com isso a exigéncia ¢ a finalidade da lei. O simples fato de ndo haver a
dossante aposto no verso do titulo, o nome do endossatario, ndo o nulifica, nem obsta que o
or, identificando-se, venha a cobrar o quantum devido”. No mesmo sentido: STJ — 4° Turma —
i5p. 204595/GO, Rel. Min. Barros Monteiro, j. 25/04/2000, DJU 16/10/2000.
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obsta a que o credor, identificando-se, venha a cobrar o quantum devido™**. Estara,
portanto, legitimado a promover a cobranga do crédito aquele que provar sua
tondi¢do de credor do cheque através de série ininterrupta de endossos, ainda que o

iltimo seja em branco (art. 22 da Lei 7.357/85).

Nio € necessario o protesto do titulo para conservagio do direito de
tédito em relagdo aos endossantes e seus respectivos avalistas (dos endossantes),
devendo o credor apenas observar o prazo estipulado em lei para apresentagdo do
inlo a0 banco sacado (art. 47, inc. II, da Lei 7.357/85)*°. Observadas essas
peculiaridades e estando o titulo adequadamente formado, é habil a dar inicio a agdo

gxecutiva.

Nio se deve esquecer, apenas, que o cheque também goza do caracter
da autonomia*®’, a respeito do qual ja falamos no item. 9.3, retro. Isso quer dizer,
linhas bastante gerais, que ao entrar em circulagdo o titulo se abstrai do negécio

juridico que lhe deu origem, tornando inoponivel ao ferceiro portador de boa-fé*®®

Trecho retirado da ementa do acérddo que julgou o REsp 329.996/SP, ja mencionado na
lofa anterior.

" STJ - 3* Turma — REsp. 203678/RJ, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 20/09/2001, DJU
08/10/2001.

g STJ — 4* Turma — REsp 1.292/CE, Rel. Min. César Asfor Rocha, j. 11/03/1996, DJU
06/05/1996.

¥ Caracter esse, di ga-se de passagem, que ndo pode ser entendido em carater absoluto. (STJ —

# Turma — REsp 122088/SP, Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixeira, j. 18/03/1999, DJU
205/1999).

Somente quando evidenciada a ma-fé do terceiro portador do titulo é que se admite sejam-

fie opostas pelo do cheque excegdes pessoais. (STJ — 4* Turma , REsp 137944/PR, Rel. Min.
Silvio de Figueiredo Teixeira, j. 25/08/1998, DJU 05/10/1998.)

STJ -3 Turma — REsp 9175/SP, Rel. Min. Dias Trindade, j. 13/05/1991, DJU 24/06/1991.
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icepcionalmente, a discussdio da causa debendi entre as partes originarias da

e . .. _— 470
tlagdo juridica formada com emissdo do cheque™””.

13.5. O prazo de apresentacio do titulo e a falta de pagamento: a

influéncia de ambos na aciio executiva.

A apresentagdo € o ato através do qual o titular do direito representado
glo titulo o apresenta ao banco sacado para cumprimento da ordem de pagamento.
fata-se de ato preliminar e obrigatério nas relagdes entre o portador e o sacado, do

pal irradiam alguns efeitos, cujo primeiro e principal é o de tornar vencido o

j__que'm, constituindo o devedor em mora*’?.

Antes da apresentagdo, o titular do direito de crédito representado pelo
iieque ndo tem titulo executivo exigive/ em relagdo emitente. Vale dizer: nio tem
lleresse para buscar a atuago executiva da jurisdigio. E que muito embora trate-se
Btitulo cujo vencimento & & vista, mesmo para exigir o cumprimento da obrigacdo

£ seu emitente, € preciso que o credor apresente o cheque ao banco sacado. Isso

0

Néo tendo o titulo circulado, isto é, quando se trate de litigio entre as partes originarias,
imite-se, excepcionalmente, que o emitente discuta em embargos de devedor a causa debendi do
ieque (cf. observado pelo Min. Eduardo Ribeiro no voto que proferiu no julgamento do REsp
#43/MG). Para tanto, porém, ¢ imprescindivel que hajam fundados indicios de que a relagdo
indamental subjacente ao cheque constitua-se prética ilicita ou represente obrigacdo ilegalmente
oitraida (STJ — 4* Turma — REsp 43513/SP, Rel. Min. Aldir Passarinho Junior, j. 07/02/2002,
IU 15/04/2002.). E o que ocorre, por exemplo, como vimos no item 4.3.1 retro, quando se emite
fleque em garantia de pagamento de aposta ilegal ou em caugdo de servigos médicos cujo custo
tibou sendo muito menor que o valor langado no titulo.

Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., v. 1V, n. 124, p. 187

Cf. Sibou, Othon, Do Cheque, n. 111, p. 126.

-134 -



orque, o emitente do cheque, na verdade, se obrigou a ato de terceiro (sacado) de
uja falta ¢ que nascerd o interesse de agir do credor'”. Isto &, apenas apés a
‘devolugdo™ do cheque pelo banco sacado é que a obrigagdo podera ser considerada
vencida” e por isso terd o credor, entdo, o inferesse necessario para buscar o

primento coercitivo da obrigacio através da ag¢io executiva' '

O atual regime juridico representou sensivel evolugdo em relagio ao
tgramento anterior, justamente porque essa falta de cumprimento da ordem de
pagamento representada pelo cheque, anteriormente devia ser formalizada através

Io protesto do titulo*”

. Hoje, porém, a lei faculta ao credor a comprovagdo do ndo
umprimento da ordem de pagamento tanto pela extragdo do protesto do titulo (que
jeve ocorrer dentro do prazo de apresentagdo e mediante sua comprovagdo), quanto
ela declaragdo do proprio sacado ou de cdmara de compensagio, langada no corpo
titulo, atestando a impossibilidade de cumprimento da ordem e, com isso,

pmando-a exigivel pela via executiva.

Sob o aspecto pragmatico, portanto, o protesto com o fim de conservar
ireitos € conferir exigibilidade ao crédito € desnecessario. Para isso basta a
presentacdo fempestiva do titulo ao sacado, seguida da necessaria declaragio de

impossibilidade de cumprimento da ordem de pagamento (normalmente pela falta

Cf. PONTES DE MIRANDA, op. cit. vol. IV, n. 187, p. 260.
Cf. RESTIFFE, Paulo Sérgio e RESTIFFE NETO, Paulo, Lei do Cheque, art. 32.n 1, p. 203.

Cf. TEIXEIRA, Egberto Lacerda, 4 nova lei brasileira do cheque, n. 113, p. 84-85, 3*
ligdo, Ed. Saraiva. Esse autor observa que “a maior conquista da nova lei brasileira foi dispensar a
gatoriedade do protesto formal como pressuposto ou medida preliminar ao inicio da a¢io de
anga do cheque. Hoje, tanto vale o protesto quanto a declaragdo escrita e assinado pelo sacado
I cémara de compensagdo. Aboliu-se o fantasma do protesto, instrumento de pressdo contra os
levedores muitas vezes culpados de mera negligéncia ou de descuido na emissao do cheque” (op. e
e, cit.)

-135-



porque, o emitente do cheque, na verdade, se obrigou a ato de terceiro (sacado) de
wja falta ¢ que nascerd o interesse de agir do credor’”. Isto €, apenas apods a
devolugdo™ do cheque pelo banco sacado € que a obrigagdo podera ser considerada
yencida” e por isso terd o credor, entdo, 0 interesse necessario para buscar o

umprimento coercitivo da obrigagio através da agdo executiva®’,

O atual regime juridico representou sensivel evolugdo em relagio ao
egramento anterior, justamente porque essa falta de cumprimento da ordem de
jagamento representada pelo cheque, anteriormente devia ser formalizada através

do protesto do titulo*”

. Hoje, porém, a lei faculta ao credor a comprovagio do ndo
amprimento da ordem de pagamento tanto pela extragdo do protesto do titulo (que
leve ocorrer dentro do prazo de apresentagdo e mediante sua comprovagio), quanto
ela declaragdo do proprio sacado ou de cdmara de compensagdo, langada no corpo
titulo, atestando a impossibilidade de cumprimento da ordem e, com isso,

prmando-a exigivel pela via executiva.

Sob o aspecto pragmatico, portanto, o protesto com o fim de conservar
fireitos e conferir exigibilidade ao crédito é desnecessario. Para isso basta a
presentagcdo fempestiva do titulo ao sacado, seguida da necessaria declaragio de

npossibilidade de cumprimento da ordem de pagamento (normalmente pela falta

Cf. PONTES DE MIRANDA, op. cit. vol. IV, n. 187, p. 260.
Cf. RESTIFFE, Paulo Sérgio e RESTIFFE NETO, Paulo, Lei do Cheque, art. 32.n 1, p. 203.

Cf. TEIXEIRA, Egberto Lacerda, 4 nova lei brasileira do cheque, n. 113, p. 84-85, 3°
ligio, Ed. Saraiva. Esse autor observa que “a maior conquista da nova lei brasileira foi dispensar a
atoriedade do protesto formal como pressuposto ou medida preliminar ao inicio da agdo de
branga do cheque. Hoje, tanto vale o protesto quanto a declaragdo escrita e assinado pelo sacado
0l cimara de compensagdo. Aboliu-se o fantasma do protesto, instrumento de pressdo contra os
levedores muitas vezes culpados de mera negligéncia ou de descuido na emissio do cheque” (op. e
0. cit.)




ou insuficiéncia de fundos), para tornar o titulo executivo exigivel contra o emitente

¢ demais coobrigados.

Por esse motivo, repita-se mais uma vez, so serd titulo executivo apto
a dar inicio a execugdo forgada, o cheque que tiver sido “inarredavelmente
apresentado ao banco sacado e ter este aposto declaracdo do motivo do ndo

Cf. RESTIFFE, Paulo Sérgio e RESTIFFE NETO, Paulo, Lei do Cheque, art. 32. n 2, p. 204.

Em sentido contrério e com o qual ndo podemos concordar, o TIDF j4 decidiu que “para
gfeito de ajuizamento de agdo executiva, ndo é necessaria a apresentagdo dos cheques ao sacado,
\éz que inexiste regra especial que preveja a necessidade de apresentacdo do cheque a instituigio
financeira, contando-se o prazo prescricional do término do prazo para a apresenta¢do, nio
mportando se esta se efetivou. (TJDF — 3* Turma Civel, APC 20010150025 86-2, Rrel. Des. Lécio
Resende, j. 20/08/2001.) No corpo do acérddo menciona-se julgado do TIRS no mesmo sentido e
tom o seguinte teor: “Relativamente ao emitente e seu avalista, esta o portador dispensado da
gpresentagdo do cheque ao sacado, bastando, para se legitimar para o efeito executivo, intentar a
aio dentro do prazo prescricional” (TJRS — 17* Cam. Civ., Apel. Civ. 70000111 138, Rel. Des.
Elaine Harzheim Macedo, j. 19/10/1999).

Acreditamos que essa, data venia, ndo é a melhor orientagdo. Primeiramente, porque,
tomo vimos, a apresentago do cheque para pagamento &, por si s6, pratica absolutamente essencial
fa dindmica do cheque enquanto titulo de crédito. Caso contrario, o cheque seria qualquer outra
tisa menos ordem de pagamento a vista sacado contra instituigdo financeira em favor de terceiro.

E

Além disso, sem a apresentagdo o titulo nem mesmo pode ser considerado vencido, constituindo o
\levedor em mora.

O que € mais relevante, porém, € que da conjugagio das normas atinentes sobre cheque,
@trai-se, sim, regra tornando obrigatéria a apresentagdo do titulo ao banco sacado. A Lei do
Cheque estipula que os tinicos casos em que se dispensa a confirmagdo formal do nio cumprimento
da ordem de pagamento é no caso de intervengio, liquidagdo extrajudicial ou faléncia do banco
sacado (art. 47, §4°). Isto &, para iniciar a agdo executiva o exeqiiente ndo precisaria protestar o
liulo ou apresentar a declaragio do sacado atestando o nio cumprimento da ordem. Como a
obtencio de qualquer dessas “comprovagbes” exige, necessariamente, a prévia apresentacio do
fiulo a0 banco sacado e esta se tornou impossivel pela intervengio, faléncia etc. da instituigdo
financeira, ai, excepcionalmente, releva-se a falta de demonstragio.

Caso contrario, porém, o ndo cumprimento da ordem de pagamento emitida pelo passador
docheque precisa ser demonstrada pelo protesto do titulo ou pela declaragdo do sacado. Ambas, no
fntanto, exigem a prévia apresentagdo do titulo. O protesto, alias, além de precisar ser tirado antes
da expiracio do prazo de apresentagdo (art. 48 da Lei 7.357/85), exige, para sua lavratura.,
omprovagdo de que o titulo foi apresentado ao sacado (art. 6° da Lei 9.492/97) .

Por esses motivos ¢ que pensamento ser indispenséavel a apresentagdo do cheque ao banco
ficado, para desta forma conferir-se exigibilidade ao crédito a ponto de autorizar a atuagio da
liiela executiva,
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A apresentagdo, no entanto, tem prazo limitado para ocorrer (30 ou 60

5, a depender dos locais de emissdo e pagamento). Sua inobservéncia acarretara
a 0 portador a perda do direito de sujeitar & execugdo os endossantes e
pectivos avalistas (dos endossantes - art. 47, inc. 11)478. Além disso e como
tmos em seguida, essa falta, excepcionalmente, também poderd gerar sérias

seqiiéncias em relagdo a exigibilidade do crédito do préprio emitente (art. 47.

De todo modo, a ndo observéncia dos prazos acima mencionados néo
nifica que o cheque ndo possa mais ser apresentado e pago pelo banco sacado.
¢que se opere a prescricdo, o titulo poderd ser apresentado ao sacado e este, por

vez, devera efetuar o pagamento desde que o emitente disponha de fundos para

13.5.1. A inobservincia do prazo de apresentacio e a
superveniente falta de fundos na conta-corrente do emitente do

cheque.

Em relag@o ao emitente do titulo e a seus avalistas, portanto, a regra é

le que a inobservdncia do prazo de apresentagdo ndo lhes traz nenhuma

Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, Curso..., vol. 1, cap. 13, n. 1.3, p.440.
Cf. BOITEUX, Fernando Netto, Titulos de Crédito,n. 23.2.2., p. 159.

Cf. BORGES, Jodo Eunapio, op. cit., pags. 176/177
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con o BB oy :
consequencia -, ate porque, como ja assentou o Supremo Tribunal Federal, “cabe
agdo executiva contra o emitente e seus avalistas, ainda que ndo apresentado o

cheque ao sacado no prazo legal, desde que ndo prescrita a agdo cambidria.”
(stmula 600 do STF)

Essa € a regra. De todo modo, o cheque que deixa de ser apresentado
a0 banco sacado fora do prazo assinado pelo art. 33 da L.C. pode,
excepcionalmente, perder por inteiro sua eficacia executiva. Isso ocorrerd se durante
0 prazo de apresentagdo o emitente dispusesse de fundos suficientes para cumprir a
obrigagdo, mas deixou de té-los por circunstincias que ndo lhe sejam imputaveis
(art. 47, §3° da L.C.) O texto da lei é bastante laconico e ndo define que

circunsténcias seriam essas, capazes de consolidar resultado tio grave para o titulo.

O certo, porém, diga-se desde ja, é que a falta superveniente de
provisdo de fundos apos o prazo de apresentagdo do cheque, deve decorrer de fato
que ndo seja imputavel ao emitente*®?. Trata-se de situagdo cuja constatagdo exige
dilagdo probatéria, pelo que, seguramente, a simples superveniéncia de falta de
fundos, por si s6, ndo ¢ suficiente para retirar a eficicia executiva do titulo em

relagdo ao emitente e seus avalistas®®>,

O que queremos com isso dizer, & que esses “fatos Inimputaveis ao
emitente” a que alude o texto da lei, ndo podem ser confundidos, por exemplo, com
algum descontrole financeiro por parte do emitente. E relativamente comum em

contas conjuntas que o saque realizado por um dos correntistas acabe por frustar o

1 Cf. CoELHO, Fabio Ulhoa, op. ¢ loc. cit.

i3 STJ — 3° Turma — REsp 258.808/PR, Rel. Min. Carlos Alberto Menezes Direito, j.

17.05.2001, DJU 13.08.2001.

® STJ - 3° Turma — REsp 182.639/MS, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 18/10/1999, DJU

29/11/1999.
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pagamento de cheques emitidos pelo outro. Nesse caso, segundo pensamos, os
titulos ndo perderdo sua forca executiva, por mais que a apresentacdo ao sacado

ocorra a destempo e o emitente ndo tenha contribuido para a superveniente falta de

484
fundos™".

A hipétese mais comum encartivel na determinagfo prevista do 47,
§3°da L.C., ¢ a liquidagdo extrajudicial do estabelecimento bancério sacado. Nessa
situacdo o emitente dispunha de fundos e os conservava em conta para pagamento
do cheque, o que acabou ndo ocorrendo pela confluéncia de dois fatos que
realmente ndo lhe podem ser imputados: a inércia e negligéncia do portador,
agravada pela liquidagdo extrajudicial do sacado. Nessa hipétese, realmente ndo é
Justo que o sacado ainda suporte o prejuizo que na verdade decorreu quase que

integralmente da inércia e negligéncia do portador’,

| Com isso, neste ponto, discordamos da opinido de Fabio Ulhoa Coelho. Esse autor diz o

seguinte: “Imagine-se, por exemplo, que o cheque foi emitido por um dos titulares da conta
bancaria conjunta, e o tomador negligenciou na apresentagdo tempestiva do cheque ao sacado.
Posteriormente, o outro titular da conta retirou todo o dinheiro nela depositado. Nesse caso, a
inobservancia do prazo da lei importa a impossibilidade de executar o emitente do cheque.”
(Curso...., vol. 1,........ )

Como expusemos no texto, entendemos que essa ndo € a melhor solugdo. Isso porque
ambos os correntistas tém a obrigagdo de gerir a conta corrente nos limites dos recursos ali
depositados. N#o parece razoavel que se admita que um dos correntistas possa sacar todo o saldo
depositado em conta, sem se importar com os cheques e obrigages assumidas pelo outro co-titular.

Por mais que os correntistas de conta conjunta ndo possam ter seu patrimdnio

conjuntamente sujeitado 4 execugfio com base em cheque emitido e assinado por apenas um deles
(STJ - REsp 2814/MT, Rel. Min. Athos Carneiro, j. 19/06/1990, DJU 06/08/ 1990), a obrigacio de
ambos, enquanto correntistas, ¢ manter em conta saldo suficiente para honrar todos os cheques
emitidos por ambos os titulares. Apenas se esse saldo desaparecer por razdo inimputavel a qualquer
deles € que a excegdo do art. 47, §3° podera ser oposta contra o credor do titulo. Caso contréario, o
cheque conserva sua eficacia executiva.
3 O exemplo de que nos utilizamos nesse paragrafo foi trazido por JOAO EUNAPIO
BORGES, op. cit., p. 177. Apesar de formulado a luz do antigo regime, a lucidez e precisdo que
norteiam a obra do autor permitem, tranqiiilamente, que 0 mesmo seja transportado para ilustrar
situagio analoga, agora sob a égide da nova lei do cheque.
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O que precisa ficar absolutamente claro, porém, é que o titulo perdera
sua eficacia executiva se apds decorrido o prazo de apresentagio o pagamento do
cheque se tornar impossivel sem que para isso o emitente haja contribuido, ou
retirado a provis@o de fundos ou de qualquer outro modo preordenado no sentido de

obter a frustragio do pagamento*®®,

E por isso que se a liquidagdo extrajudicial ou qualquer outro fato
impeditivo do pagamento sobrevier antes de decorrido o prazo para apresentacio, o
portanto ndo perde o direito de sujeitar a execugdo o emitente do cheque. O mesmo
se diz para hipétese de o emitente retirar a provisdo de fundos antes da
superveniéncia do fato impeditivo, embora depois de decorrido o prazo para
apresentacdo do cheque. Nessa situagdo o portador conservara seu direito de
executar o emitente, porque a provisdo de fundos desapareceu ndo por forga do fato
impeditivo e imprevisto, mas, sim, por conta da conduta do préprio emitente®’.
Assim, caso nfio se observe o prazo de apresentagdo do art. 33 da L.C. ¢ o emitente,
durante esse prazo, ja ndo dispusesse de fundos para pagamento do titulo, o cheque

- = - .4
ndo perderd sua eficacia executiva®™,

13.6. A revogacio (contra-ordem) e a oposigiio ao pagamento do cheque

e a eficacia executiva do titulo.

Pode ocorrer, também, que o pagamento ndo se realize por conta da
revogagdo (ou contra-ordem) ou por oposi¢do ao pagamento. Essas sdo as formas
disponibilizadas por nosso ordenamento para que o emitente ou o portador

legitimado busquem, na pratica, impedir o pagamento do cheque. No plano

486

Cf. BORGES, Jodo Eunapio, op. cit., p. 178.

487

Idem, op. cit.,, p. 177

488

1° TACivSP, 2° C., Ap. 415.858-7, Rel. Juiz Jacobina Rabelo, j. 13/12/1989. (RT 651/88)
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empirico, tanto a revoga¢do quanto a oposigdo podem ser tidas como meios de
5o 489 1 i
“sustacdo” do pagamento cheque™’, para utilizarmos o jargdo consagrado no

cotidiano do comércio.

Em linhas bastante gerais, revogar o cheque significa revogar a ordem
de pagamento dada através da emissdo do titulo, determinando ao banco sacado que
. 490 : " G :
nao pague o cheque . E por isso que a revogagdo também ¢ conhecida por contra-
5 1 .
ordem e cabe apenas ao emitente do cheque®'. De acordo com nossa lei, a
revogacgdo opera seus efeitos apenas apos a expiragdo do prazo de apresentagio. Até

la e por mais que o emitente tenha manifestado sua intengdo de revogar a ordem de
492

pagamento antes emitida, o cheque devera ser pago (art. 32, alinea I)

Ja a oposigdo ao pagamento, como a propria designacdo deixa
transparecer, ndo se dirige a ordem mencionada no cheque. Busca, sim, sustar o
pagamento a fim de evitar que a obrigagdo contida no cheque seja cumprida em
favor de quem ndo seja seu legitimo beneficidrio. Por isso a oposicdo,
diferentemente do que ocorre com a revogagdo, pode ser de iniciativa tanto do

emitente quanto do portador legitimado do che ue493, ue deve manifesta-la ao
q p g q q

489

Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, Curso...., cap. 13, n. 3, p. 444.

" Cf. TEIXEIRA, Egberto Lacerda, 4 nova lei brasileira do cheque, p. 71.

w1 Idem, op. e loc. cit.

" Ha caso interessante apreciado pelo STJ, no qual responsabilizou-se instituigio financeira
que pagou o crédito antes de concluida a compensagdo, a qual acabou sendo impedida por contra-
ordem do emitente. A ementa desse acorddo tem o seguinte teor: “Recurso Especial — Cheque pré-
datado. Pagamento feito antes da data. Se o pagamento do cheque pré-datado foi feito antes da
data, abriu méo o banco do prazo de sua apresentagdo 4 compensago € sujeitou-se a sua revogagao

por contra-ordem do emitente”.(REsp 1692/MA, Rel. Min. Guérios Leite, j. 27/03/1990, DJU
30/04/1990)

- Cf. BULGARELLI, Waldirio, Titulos de Crédito, n. 4.16, p. 293.
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sacado, de maneira fundamentada e, obviamente, antes do pagamento do crédito ao

i
beneficiario®*.

Importa-nos, aqui, verificarmos em que medida a revogacdo ou a
oposi¢do a pagamento podem influir na eficicia executiva do cheque. Em nosso

modo de ver, ambas as figuras, por si 56, ndo tém o condio de imediatamente retirar

a executividade do titulo®”.

Como vimos anteriormente no item. 3.2, retro, o titulo executivo é o
fato tipico que a norma de caréater processual confere o poder de deflagrar os atos
executivos. Para dar inicio a execugo, € preciso que o credor tenha em maos, entio,
documento formado segundo os requisitos legais € que, a0 menos na aparéncia,
contenha obrigagdo liquida, certa e exigivel. No caso do cheque (e dos titulos de
crédito de maneira geral), isso significa que o credor devera ter em maos documento
que apresente 0s requisitos extrinsecos essenciais para formagdo do titulo de

crédito. Isso bastard para que se dé inicio a agdo executiva.

Eventual revogacdo da ordem de pagamento ou oposicdo ao
cumprimento desta, ndo afetam o titulo a ponto de retirar-lhe a forga executiva, o
qual conserva as caracteristicas de liquidez, certeza e exigibilidade®®. O titulo

cambiariforme continua reunindo todos os requisitos exigidos pela lei para que se

o STJ — 3* Turma — REsp 178453/MG, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 26/06/2000, DJU

28/08/2000.
9 Cf. ROSA JR., Luiz Emygdio F. da, Titulos de Crédito, n. cap. XIII, item II, n. 7.4., p. 561.
O autor manifesta sua opinifio apenas em relagiio a revogagdo. Nada diz com respeito a oposi¢do a
pagamento. De todo modo e como esta gera efeitos menos drasticos em relagdo a obrigagdo
consubstanciada no cheque, ndo ha porque ndo se estender o posicionamento do autor para ambas
as figuras. A opinido do autor ¢ reforgada por julgado do TISC constante da JC 62/185.

e TJIDF — Turma Recursal do JEC — Apel. Civ. 1157/99, Rel. Juiz Roberval Casemiro
Belinati, j. 07/12/1999.
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dé€ inicio a execugdo. Alis, recusado o pagamento do cheque, o portador deve
voltar-se imediatamente contra o emitente, até para que judicialmente se examinem
3 s ped £ 19 o 3)497 .
0s motivos, legais ou ndo, que ensejaram a “susta¢io™”’. Isso porque a validade ou
invalidade da sustacdo somente pode ser determinada pelo juiz, cabendo ao
prejudicado demandar o emitente e provar o abuso no exercicio do direito*®.
Destaque-se que a infundada sustagio do pagamento do cheque tem o mesmos
efeitos penais da emissdo da emissdo de cheques sem fundos, caracterizando crime

de estelionato®”’.

De todo modo, em embargos a execugio, o emitente podera alegar as
razoes que o levaram a revogar ou se opor a ordem de pagamento . Isso, note-se
bem, desde que o exeqiiente tenha agido com ma-fé e se aproveitado da
circunstincia que ensejou a revogacdo ou a oposi¢ao™'. Caso contrério, todavia,
estando o detentor do cheque imbuido de boa-fé, o emitente do titulo podera opor-
lhe apenas defesas relacionadas a defeitos formais do titulo®® (como, p. ex.,
falsidade de assinatura) (art. 25 da Lei 7.357/85). Questdes ligadas ao
relacionamento pessoal com portador originario do titulo® % terdo lugar apenas entre

as partes originarias.

o Cf. BORGES, Jodo Eundpio, Titulos de Crédito, n. 214, p. 187.

®®  STJ - 3* Turma — REsp 101096/RS, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 24/11/1997, DJU
25/02/1998. Na doutrina: COELHO, Fabio Ulhoa, Curso...., cap. 13, n. 3, p. 444.

. Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, op. e loc. cit.

2 Cf. RESTIFFE, Paulo Sérgio e RESTIFFE NETO, Paulo, Lei do Cheque, p. 230.

i Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado...., vol. IV, n. 72, p. 121.

502

Idem, op. cit., p. 115.
503 - . . 3 row .
. Como, por exemplo, questdes pessoais ligadas ao desfazimento do negocio que ensejou a
emissdo do cheque e sua posterior sustago.
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No caso de furto ou extravio do talondrio, a sustacdo do pagamento,
por si s6, como dissemos, nio retira a eficicia executiva do titulo, muito embora
existam restricdes ao protesto do cheque devolvido por esse motivo®®™. De todo
modo, o aparente emissor do cheque pode opor contra o credor titulo essa situagdo,
uma vez que envolve questdo formal: provado que a assinatura lancada no

documento néo ¢ a dele, nio poderd ter seu patrimonio sujeitado a execucgdo””.

Isso também ndo quer dizer, todavia, que estaria totalmente destituida
a eficacia executiva do cheque. O portador de boa-fé podera voltar-se contra todos
0s eventuais endossantes®® através da acdo executiva. Isso ocorre, inclusive,
quando susta-se o pagamento de cheque administrativo. Nesse caso, embora fique o
banco exonerado do compromisso de honrar o cheque de sua emissdo, ficam
ressalvadas as pretensdes, cambidrias ou ndo, que possam assistir ao portador do

. ~ : 50
titulo em relagdo aos demais endossantes N

14. Debénture
14.1. Nogdes gerais

Dos titulos previstos pelo art. 585, I do CPC, a debénture é a mais
recente. No regime juridico processual revogado (CPC 1939), previa-se,

CXpressamente, sua condigdo de titulo executivo. Isso se modificou com o advento

e No Parana, de acordo com o item 12.2.5.1 do Cédigo de Normas da Corregedoria-Geral da

Justica do Parana, “ndo poderio se apontados ou protestados os cheques furtados, roubados,
extraviados, devolvidos pelo banco sacado com fundamento na alinea “B”, niimero 25, 28 ¢ 29 da
Circular 2.655/96 do BACEN, salvo caso de aval ou endosso”.

205 TIRS - 11* Cam. Civ.,, Apel. Civ. 70001193770, Rel. Des. Voltaire de Lima Moraes, j.
27/02/2002

™ TIDF - 1° Turma - Apel. Civ, 45.360/97, Rel. Des. Edmundo Minervino, j. 16/12/98.

307

STJ - 3* Turma — REsp 130482/PR, Rel. Min. Anténio de Padua Ribeiro, J- 25/09/2000,
DJU 27/11/2000.
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do atual regime. A mudanga estrutural no processo de execucdo havida com o CPC
de 1973, com a equiparagdo pratica entre os titulos executivos judicial e
extrajudicial, acabou por tira-la desse rol’®. De todo modo, com a edi¢do da lei
8.953/94, foi, portanto, a debénture tem, por assim dizer, “reafirmada®® sua
condi¢do de titulo executivo extrajudicial. Essa alteragdo legislativa, diga-se de
passagem, alcangou, inclusive, as debéntures até entdo ja emitidas, conferindo-lhes,

com isso, eficicia executiva’ ',

As debéntures sdo titulos emitidos por sociedades anénimas como
forma de captagdo de recursos. Ao invés de obter os recursos de que necessita
através de empréstimo bancario, por exemplo, a companhia tem a opg¢do de emitir
titulos para negociagdo com terceiros. Essa emissdo de titulos, na pratica, nada mais

511

¢ do que verdadeiro contrato de mutuo’ ', embora essa comparagio nio espelhe

08 Para CARVALHOSA, o que talvez tenha tirado a debénture da redagdo original do CPC de

1973 foi o seu desuso naquela época (Comentdrios & Lei de Sociedades Anénimas, vol. 1, p.461.

Sl Utilizam-nos, aqui, do termo “reafirmada”, porque mesmo antes da Lei 8.953/54 autorizada

doutrina sustenta que a debénture preservara sua eficicia executiva apesar de ndo figurar no rol do
art. 585, I do CPC. Essa parece ser, alids, a posigdo de ARAKEN DE ASSIS, para quem “a
explicitagdio da debénture, no art. 585, I, apenas reafirmou o disposto nos arts. 41, c/c 33, II1, da Lei
4.728, de 24.07.65, e 68, 1, da Lei 6.404, de 15.12.76, baseada em larga tradigdo desse atributo”.
Nessa mesma oportunidade, esse autor, observa , ainda, que essa também & a posigiio segura de
Carlos Alberto Carmona (O processo de execugdo apés a reforma, n.4, pag. 6). (op. cit., p. 161)

oo Cf. DINAMARCO, Céndido Rangel, 4 Reforma...., p. 283. Esse autor observa, ainda, que a
lei nova apenas ndo poderia prejudicar processos cognitivos pendentes, instaurados legitimamente
ao tempo em que as debéntures careciam de executividade. De todo modo, caso o credor tivesse
iniciado agdo de execugdo sob o entendimento de que mesmo ndo constando no CPC a debénture
ndo havia perdido sua eficicia executiva, a alteragdo legislativa nio prova nenhum tipo de
influéncia nesse processo, a ndo ser a de apenas confirmar sua condi¢do de titulo executivo. (op.
cit., p. 283). Nesse mesmo sentido: ASSIS, Araken, op. cit., p. 163; CARVALHOSA, Modesto, op.
cit,, p. 461.

511

A teoria do mutuo ¢ aceita quase que a unanimidade pela doutrina brasileira. Sobre suas
origens, consultar WALDEMAR FERREIRA (Instituicdes de Direito Comercial, pags. 234 e ss). Nesse
mesmo sentido, mais recentemente, também assinala MODESTO CARVALHOSA (op. cit,, p. 462),
com ampla remissao a outros autores da mesma opinido.




todas as possiveis causas que autorizem a emissdo de debéntures®'?. Assim, o
investidor, ao adquirir o titulo e pagar o valor correspondente a sociedade, esta
como que emprestando dinheiro a ela’'>. Por esse motivo, cada debénture representa
e eqiiivale a fragdo do valor total desse emprestimo contraido pela sociedade’®. [
cOmo se se tratasse de um empréstimo coletivo materializado através da emissdo de

titulos negocidveis, cujos respectivos titulares sdo apenas meros credores da

sociedade andnima.

14.2. A escritura de emissio das debéntures e os aspectos formal e

substancial do titulo executivo.

A criagdo e emissdo das debéntures ¢ de competéncia privativa da
assembléia geral. A definicdo do valor total dessa emissdo, do numero de

debéntures correspondentes, dos direitos que esses titulos conferirdo a seus futuros

2 A figura do miituo, sem davida, ¢ a que mais facilmente espelha o porqué da necessidade

de uma companhia emitir debéntures. De todo modo, vale observar, ainda que de passagem, que
outras causas, diversas da do mituo, também podem ensejar a emissio desses titulos,

Ha situagdes em que o titular das debéntures nio desembolsa qualquer quantia para sua
aquisi¢do (Cf. observa CARVALHO DE MENDONCA, Tratado..., v. 4, § 1.277, p. 119) ou sdo as

mesmas emitidas para figurar como garantia real (Cf. observa MIRANDA VALVERDE, Sociedades
por Agbes, 2% ed., v. 2, p.161).

513

Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, Curso..., vol. 2, p. 140

b Cf. REQUIAO, Rubens op. cit., vol. 2, p. 85
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titulares, bem como eventuais garantias™ °, clausulas ou condigdes, tudo precisara

estar definido e transcrito no que a lei denomina de escritura de emissdo.

Esse documento podera ser emitido por escritura publica ou

- 51 ; _— ; ~ ; - :
particular’'® e, até a negociagdo das debéntures, ndo passara de declaragio unilateral
de vontade da sociedade, na medida em que se limita a apresentar aos investidores

517

interessados as clausulas e garantias oferecidas no negocio’ '. O mutuo, ha pouco

mencionado, somente se aperfeigoara mediante a aceitacfio dos termos constantes da

. - ) 518
escritura no momento da subscri¢do das debéntures’ .

Por essa raziio, as debéntures sdo titulos de crédito’”’ causais e
incompletos, justamente porque vinculados ao contrato de sua emissdo, cujos

) . . 1520
termos e clausulas completam, esclarecem e integram o teor do titulo™". Apesar

e O TAPR ja admitiu a fianga langada na escritura de emissdo, como garantia ao

cumprimento das obrigagdes assumidas pela companhia com a emissdo das debéntures. (Apel. Civ.
126.404-0, Rel. Juiz Ruy Cunha Sobrinho, j. 331/03/1999)

a No caso de a emissdo dos titulos estar sendo garantia por hipoteca, a adogio de instrumento
publico torna-se obrigatéria (Cf. CARVALHOSA, Modesto, op. cit. p. 609)

o Cf. CARVALHOSA, Modesto, op. cit., p. 608.
e Idem, op. cit., p. 608, nota n® 334.
519

No mesmo sentido, dentre outros: FERREIRA, Waldemar (op. cit., vol. 3, p. 256); REQUIAO,
Rubens (op. cit., vol. 2, p. 85); BORGES, Jodo Eunépio (op. cit., p.282); CARVALHOSA, Modesto
(op. cit., vol. 1, p. 465). Contra: nfo se pode dizer, porém, que concepgio de debénture como titulo
de crédito seja propriamente pacifica na doutrina. A opinido de FABIO ULHOA COELHO parece
destoar desse entendimento. Para referido autor, os valores mobilidrios, de modo geral, nio sio
titulos de crédito conforme posicionamento mais conservador da doutrina (Rubens Requifio e Fran
Martins). Como as debéntures integram a categoria dos valores mobilidrios, acabariam por
também padecer dessa restri¢do.

N@o ha posicionamento especifico em relagdo as debéntures, que acabam sendo atingidas porque,
como se disse, integram a categoria dos valores mobilidrios. Os valores mobiliarios, assim, ndo
poderiam ser equiparados aos titulos de crédito, porque néo documentariam crédito, além do que

também ndo lhes seriam aplicaveis os principios da cartularidade, autonomia e literalidade. (op.
cit., vol. 2, 137-139)

= BORGES, Jodo Eunapio, op. cit., p. 283
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521

disso, ndo perdem os atributos da autonomia e literalidade™ . Pela causalidade que

lhes € subjacente, deixam de apresentar, apenas, a independéncia e abstracdo

comuns as cambiais .

Como vimos, a criacdo das debéntures € formalizada através da
escritura de emissdo, na qual deve constar o conjunto das caracteristicas dos titulos.
Nesse documento ndo se individualizam os titulares do crédito, até porque as
debéntures ainda ndo foram negociadas. Apenas consignam-se os direitos
conferidos pelos titulos, suas garantias ¢ demais clausulas e condi¢des. A
individualizacdo do credor, na verdade, ocorrera apos a negocia¢do, mediante a
emissdo dos certificados de debéntures e/ou da inscrigdo do nome do investidor no
respectivo livro de registros da companhia. De todo modo, na falta de emissdo dos
certificados a escritura de emissdo assume o papel principal na composi¢do da
figura tipica “titulo executivo”, até porque ndo deixa de adequar-se a descrigdo

tipica do art. 585, inc. IT do CPC**,

521 - : 5 .
Idem, op. cit. p. 283. Nesse mesmo sentido, mais recentemente, entre os processualistas e

tratando especificamente dos caracteres executivos do titulo, SERGIO SHIMURA, op. cit., p. 278. Em
sentido contrario, MODESTO CARVALHOSA, op. cit., p. 468.

4 BORGES, Jodo Eunapio, op. cit., p. 283.

 STJ — 3" Turma — REsp 32.444/RJ, Rel. Min. Costa Leite, j. 11/11/1997. Nesse julgado,
consignou-se que eventual disparidade entre o nimero de debéntures correspondente a escritura de
emissdo e aquele afirmado na inicial da agdo executiva, ndo compromete, como regra, a liquidez da
obrigacio.
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14.2.1. Os Certificados de debéntures e a formacio tipica do titulo

executivo.

Embora a emissdo dos certificados seja facultativa®®*, sobretudo em
razdo do formato atual de circulagio desses titulos, tém ainda papel de destaque na

configuragdo tipica da debénture enquanto titulo executivo extrajudicial.

Esses documentos individualizam os titulos subscritos pelos
investidores. De acordo com o art. 64 da LSA, cada certificado devera conter,
dentre outros requisitos, a descrigdo da companhia emissora, a indicagdo da espécie
de debéntures que estdo sendo emitidas, valor desses titulos, nome do debenturista,
bem como cldusula de juros e corregdo monetaria (se houver), assinatura de dois

diretores da companhia, etc.

Como regra, até 1990, as debéntures eram predominantemente
representadas por esses certificados. Até entdo vigorava a possibilidade de
transferéncia e circulagdo desses titulos ao portador ou mediante endosso. A Lei
8.021/90, editada como parte do chamado “Plano Collor”, suprimiu a possibilidade
de emissdo de debéntures ao portador ou endossaveis, com o objetivo de tornar mais

facilmente identificaveis aqueles que operavam no mercado financeiro.

Essa alteragdo, todavia, acabou por suprimir a vocagio natural das
debéntures, que era justamente a facil circulagdo em mercado, quer fosse ao
portador ou mesmo mediante endosso’>. Nio que a nominatividade impega a

. = - . 52 i A . ’
transmissdo de direitos’*®. Nessa condigdo, a transferéncia do titulo opera-se apenas

o Conforme a redagdo do art. 52 da LSA. conferida pela Lei 10.303/2001, o qual determina

que os titulares da debéntures gozardo de direito de crédito segundo as condicdes constantes na
escritura da emissdo e, se houver, do certificado.
% Cf. CARVALHOSA, Modesto, Comentdrios..., p. 624

526

Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, Curso..., vol. 2, cap. 20, n.2, p. 141
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mediante registro nos assentamentos da instituigdo financeira depositaria, a despeito

de quaisquer outros atos que possam ter sido praticados com esse objetivo™’.

A alteragdo legislativa de 1990 foj definitivamente incorporada pela
Lei das S/A. s6 em 1997 (Lei 9.457), com a alteragdo do art. 63. A partir de entdo,

referido dispositivo passou a prever que as debéntures deveriam observar a forma

nominativa.

E claro que o fato de se ter suprimido a circulagdo das debéntures
atraves de endosso, restringiu sensivelmente a fung¢do pratica dos certificados. Isso,
todavia, ndo quer dizer, em nosso modo de ver, que os certificados de debéntures
tenham se tornado “absolutamente intteis” como incisivamente observam
CARVALHOSA e EIZIRIK %3 Embora, realmente, esse documento nio sirva mais para
colocar o titulo em circulagdo, ndo se pode negar que € apto a instruir a acdo
executiva, como observam WAMBIER, ALMEIDA e TALAMINIZ. O que ndo
podemos concordar, porém, é com a afirmacdo peremptéria desses autores no
sentido de que “o documento comprobatério do titulo executivo serd o certificado
da debénture (Lei 6.404, art. 64) ou de seu deposito (Lei 6.404, art. 63, §2°, c/c o

art. 43) - jamais a escritura de emissio”>>°.

Na verdade, segundo pensamos, a regra € a de que os certificados de
debéntures, em principio, devem instruir a peti¢do inicial da ac¢do executiva. Como
sua emissdo ¢ facultativa, s6 por isso ja ndo se pode pretender concentrar nesse

documento a figura tipica do titulo executivo previsto no rol do art. 585, I do CPC.

4 Idem, op. e loc. cit.

" A Nova Lei das S/A., p. 152

4 Curso Avangado de Processo Civil, vol. 2,n.2.3.3.2, p. 60.

4 Idem, op. e loc. cit.
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Por essa razdo e na sua falta, a escritura de emissao representa, por assim dizer, a
figura tipica “titulo executivo”, até porque dela consta a obrigag¢do de pagar com as
especificagdes necessarias, quando devidamente completadas com documentos que

individualizem a figura do credor®’.

Isso quer dizer, no que nos interessa neste estudo, que tanto a
escritura de emissdo quanto os certificados de debéntures, dependendo da situacao,
enquadram-se na figura tipica inserida no art. 585, I do CPC. Para, ambos, diga-se
de passagem, ndo € necessario tirar o protesto para comprova¢do da mora ou

conservacio de direitos™>.

De todo modo e apesar de pouca aplicabilidade pratica dos
certificados, ja manifestada pela doutrina especializada, ndo se pode negar que sao
esses documentos que representam mais adequadamente a figura tipica “debénture”
enquanto titulo executivo extrajudicial. Esse ¢ um dos motivos pelos quais também
ndo se pode negar, terminantemente, que os mesmos continuam habeis a permitir a

seu titular o exercicio da acdo executiva.

A esse respeito, alias, alerte-se desde ja, entendemos que todos os

titulares de debéntures tém legitimidade para propor execugdo, como, em topico

531

STJ — 3* Turma — Agr. Reg. no AG n° 107.738-SP, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j.
14/10/1997. Destaque-se o seguinte trecho do posicionamento do Min. Relator: “obviamente, se
ndo existem os certificados ndo se pode pretender sejam exibidos. E a escritura constitui titulo
executivo, pois dela conta a obrigagdo de pagar com as especificagdes necessarias. Naturalmente
que isso se completa com os recibos e boletins de subscri¢do que permitem identificar os credores.”

- Cf. WAMBIER, Luiz Rodrigues e Outros, op. e loc. cit.
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proprio, procuraremos explicar-. Assim, se sob o aspecto material os certificados

perderam boa parte de seu papel, sob o processual permanecem quase> " intactos.

E por isso que pensamos ndo ter sido sem motivo a permanéncia dos
certificados no texto da Lei das S/A., nas reformas de 1997 e 2001. O que o
legislador se limitou a fazer, diante da nova configuragdo do titulo, foi facultar a
companhia a emissdo dos certificados®”. Em optando pela emissdo desses
documentos, seu titular podera utiliza-lo para instruir eventual agdo de execugio,
nos termos do art. 585, I do CPC™®, sendo oportuno que o complemente com
qualquer demonstragdo hébil da permanéncia de sua titularidade junto aos registros

proprios da companhia.

Para CARVALHOSA e EIZIRIK, a emissdo dos certificados seria inutil,
justamente porque tanto a presungio de propriedade quanto a transferéncia do titulo,

. - : - .. 537
ocorreriam agora com base nos registros nos livros préprios da companhia®’,

& A respeito da legitimagdo ativa dos titulares de debéntures, ver item....... , infra.

P Diz-se “quase”, porque, como vimos, os certificados nio sdo mais instrumentos habeis a
circulagdo do titulo. Assim, por cota das alterag3es legislativas ocorridas a partir de 1990, o titular
das debéntures devera instruir a execugdo com o certificado (caso a companhia os tenha emitido),

acompanhado de qualquer outro documento habil a demonstrar que referidos titulos ndo
circularam.

» Cf. aredagio do art. 52 dada pela Lei 10.303/2001

" Isso se afirma, inicialmente, por conta do proprio texto da Lei, o qual, como vimos, ndo

suprimiu a emiss@o dos certificados. Como a Lei nio contém palavras inuteis e os certificados néo
se prestam mais para fazer circular o direito de crédito, pode-se dizer que uma de suas fungdes € a
de servir de veiculo para materializagio do titulo executivo.

Além disso e a favor dessa tese, tem-se julgamento do STJ, realizado apos as alteragdes
imprimidas pela Lei 9.457/97, oportunidade em que o Relator, Min. Eduardo Ribeiro, entendeu que
o certificado das debéntures € que seria o titulo habil a instruir a execu¢do. Em sua falta, no caso de
ndo emissdo pela companhia, p.ex., ai, entdo, o credor poderia se valer da escritura de emissdo
completada com os recibos e boletins de subscri¢do (STJ - AG n° 107.738-SP, Rel. em. Min.
Eduardo Ribeiro, j. 14/10/1997).

e’ A Nova Lei das S/A., p. 154.
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Apesar do integral acerto da parte final dessa afirmag¢do, pensamos que ainda assim
os certificados tém seu lugar na execu¢do. E que mais do que comprovar a
titularidade do crédito, esse documento contém todas as especificagdes necessarias
para individualizar a obrigagdo e seu credor, de forma que se torna instrumento
precioso de que se pode valer o magistrado para admitir e processar a execucao

mediante a realizagdo dos atos executdrios.

Caso a companhia ndo os expega, o credor, entdo, para manejar a agao
executiva, ndo terd outra alternativa senfo a de instruir a inicial com a propria
escritura de emissdo. Como ja vimos, esse documento contém todas as condigdes
necessarias para o exercicio dos direitos e obrigagdes relativos as debéntures™®,
apesar de ndo comprovar a titularidade dos credores. Por conta disso, precisa ser
necessariamente complementado com os recibos, boletins de subscrigdo ou qualquer
outro demonstrativo habil a comprovar a titularidade do crédito e identificar os
credores debenturistas®. Nessa situagdo, ndo se lhe podera negar a condigfo tipica

de titulo executivo™*’,

o Idem, op. cit., p.156

b A esse respeito, CARVALHOSA E EIZIRIK sugerem para os titulos escriturais e sob custodia:
(a) extrato do langamento emitido pelas instituigdes prestadoras dos servigos de debéntures; (b) o
relatério de posigdo de ativos, e; (¢) o extrato emitido por instituido financeira participante do
SND/CETIP que registrou a operagdo em nome do cliente. (op. cit., p. 158)

540

STJ —3? Turma - AG n® 107,738-SP, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 14/10/1997.
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Parte II1 - ASPECTOS DA ACAO CAMBIARIA EXECUTIVA

15. A acdo “cambiaria” executiva.

Tratamos por “cambiaria” a acdo abordada na terceira parte deste
trabalho. Trata-se de denominagio pouco usual nos dias atuais, afinal de contas a
agdo executiva, ap6s a reforma de 1973, é uma so, independentemente do titulo
executivo que lhe sirva de fundamento. Assim, os ritos a serem observados na
execucdo forgada estdo delimitados pelo livro proprio do CPC, pelo que, no
cotidiano forense, ¢ cada vez mais raro adjetivar-se as execugdes por titulo
extrajudicial segundo a natureza do titulo que a fundamenta (como, p. ex., execugdo

hipotecaria).

De todo modo, no caso dos titulos de crédito, ¢ comum no direito
material, provavelmente ainda por algum apego a tradicdo do regramento especial
que hd mais de um século esses titulos recebem entre nos, qualificarem-se de
“cambidrias™ as agdes cujo fundamento do pedido seja norma juridica pertencente
a0 sistema do direito cambiario®. Isto ¢, que tenham como causa de pedir o

descumprimento de obrigagio materializada em titulo de crédito.

Nao tem esse cardter cambiario apenas a agdo executiva. Esta,

todavia, € a agdo cambidria por exceléncia®*?. Ao lado dela perfilam-se outras, tais

! Cf. FARIA, Werter R., Acdes Cambidrias, n. 2,p.8.

542

Cf. TORRES, Magarinos, Nota Promissoria, vol. 11, n. 367, p. 257; MONTENEGRO, César,
Agoes Cambiais, cap. 11, p. 22.




- . . .y m 4 - - - A . v
como as ac¢des de enriquecimento cambiario’ 3; acdes de reivindicagdo, restitui¢do,

amortizagdo e substituigio™*’.

Também caracteriza uma ‘“acdo cambidria”, o aAmbito do direito
defesa, isto €, a amplitude das questdes de que podera se valer o devedor buscando
desvencilhar-se do cumprimento da obrigagdo materializada pelo titulo de
crédito’®. Como ja dissemos, o direito que surge a partir da criagdo e circulagdo do
titulo € quténomo’*®, assim como autdnomas sdo as relagdes que nele coexistem>"’.
Isso quer dizer, em linhas bastante gerais, que ao entrar em circulagdo, o adquirente
do titulo de crédito o recebe em carater origindrio, isto €, desvinculado do direito do
titular anterior’*®. Dai decorre a abstragdo do direito cambiario ¢ a inoponibilidade

" . 549
das excegdes pessoais™ .

Alias, ¢ justamente essa ultima que também peculiariza, por assim
dizer, as chamadas “agdes cambiarias”. E que o responséavel pelo adimplemento de

titulo de crédito, ndo poderd buscar se desvencilhar dessa obrigacéo, opondo ao

" Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado de Direito Cambidrio, vol. 1, n. 387, p. 395.

b Cf. FARIA, Werter R., A¢des Cambidrias.

i Cf. WHITAKER, Jos¢ Maria, Letra de Cambio, n. 199, p. 242. Esse autor observa que “das
defesas admissiveis na agdo cambial, as que se fundarem na forma extrinseca do titulo (res
cohentes), podem ser opostas por qualquer devedor contra qualquer credor; as que se fundarem na
forma intrinseca do titulo (exceptiones in rem) podem ser opostas por cerfos devedores contra
qualquer credor; as que se fundarem em irregularidade de transmissdo (in personam) podem ser
opostas por qualquer devedor contra certos credores; e, finalmente, as que se fundarem em direito
pessoal do réu conta o autor (personae cohentes), s6 podem ser opostas por certos devedores contra
certos credores.” (op. e loc. cit)

546 . . n N e .
A respeito do carater autdbnomo das relagdes cambiarias, ver item.....refro.

EY Cf. REQUIAO, Rubens, Curso...., vol. 2, n. 505, p. 291.

548

Cf. ASCARELLI, Tullio, op. cit., pags. 263 e 266

549

Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, Curso..., vol. 1, pags. 376-378.
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credor questdes localizadas “fora” do titulo (extracambidrias), isto é, relacionadas
com outros participes da relagio cambial e que ndo digam respeito, diretamente, a

relagdo devedor/portador do titulo, salvo m4-fé deste tltimo®>°,

Diante disso tudo, podera ser adjetivada de “cambiaria” a acdo cujo o
direito substancial que o titular pretende fazer valer, estiver sujeito ao regime

juridico do direito cambiario®!,

16. Pressupostos pritico e legal da acdo executiva

De acordo com nosso ordenamento processual, podera ter inicio a
execucdo forgada desde que verificado o inadimplemento do devedor (art. 580) e
que o credor tenha em maos titulo executivo (art. 583). O que se tem, entdo, ¢ a

ocorréncia do inadimplemento e a existéncia de titulo executivo, como pressupostos

da agfo executiva.

O primeiro é o pressuposto pratico™?, enquanto que o segundo,
pressuposto legal da execugdo®. Em sentido semelhante, JOSE ALBERTO DOS REIS
observa que o inadimplemento seria pressuposto de carater substancial, uma vez

que colocaria a execugdo em contato com o direito material; o titulo executivo, por

: Cf. SAMPAIO, Pedro, Letra de Cambio e Nota Promissoria, n. 265, p. 216.

2 Cf. FARIA, Werter R., op.cit,n. 2, p. 8.

a Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Processo de Execugdo, n. 4, p. 6.

333

Idem, op. cit., n. 5, p. 8.

- 156 -




sua vez, seria pressuposto de carater formal ou instrumental, porque colocaria a

execugdo em contato com o direito processual5 i

De todo modo, sem a presenga conjunta desses dois requisitos, ndo
terd lugar a acdo forcada. Nado basta, simplesmente, a existéncia de um crédito
documentalmente provado, muito menos a constatacdo de que a obrigagdo através
dele representada nédo foi cumprida. Somente a conjugagéo desses dois eleméntos ¢
que permite o inicio da agdo executiva®. Isso quer dizer, em outras palavras, que
sdo pressupostos para a deflagracdo dos atos executivos, que o credor apresente ao
juizo da execugdo o fato tipificado em lei como sendo “titulo executivo”, bem como
demonstre, a0 menos na aparéncia, que a obrigagdo nele contida, além de liquida e

certa, também carece de adimplemento.

16.1. O inadimplemento da obrigacdo enquanto pressuposto pratico da

execucao.

Na ligdo de LIEBMAN, “a situagdo de fato que pode dar lugar a
execugdo consiste sempre na falta de cumprimento de uma obrigagdo por parte do
obrigado. S6 quando se verifica uma situagdo desta espécie € que surge a razdo de

. - x. 34556
ser, 0 interesse pratico concreto para fazer-se a execugdo™ .

. Processo de Execu¢do, vol. I, n. 2, p. 2.

s Cf. THEODORO JR. Humberto, Processo de Execucdo, cap. VIII, n. 2.

556

Processo de Execugdo, n. 4, p. 6.




E claro que para se obter o cumprimento coercitivo de um direito, ¢
preciso que esse realmente ainda ndo tenha sido adimplido. Ndo se trata de
demonstragdo definitiva e absoluta de que o devedor realmente ndo cumpriu a
obrigagdo que lhe cabia, até porque isso € matéria que depende de prova. Na acgdo
executiva o que se tem € a afirmagdo do credor, corroborada por titulo executivo, de
que a obrigacdo ali representada ndo foi cumprida pelo devedor no momento
oportuno. Dai porque entendemos correto afirmar-se que o “inadimplemento”,
tomando-se esse termo em acepgdo bastante ampla, € fato constitutivo da demanda
executdria, pois que cumpre “ao credor o 6nus de alegar o descumprimento da

obrigagdo constante no titulo™’,

Apesar disso tudo, deve-se ter presente que nem mesmo a constitui¢io
em mora do devedor pela citagdo inicial, na agfo executiva, é demonstragido
absoluta do inadimplementosss, tampouco este pode ser confundido com a

exigibilidade do crédito, decorrentes da verificacdo da condi¢do ou da ocorréncia do

BT Cf. AssIs, Araken, Manual...., n. 22, p. 174.

g Cf GUERRA, Marcelo, Execugdo Forgada, n. 4.1., p. 79. Esse Autor critica agudamente o
posicionamento de HUMBERTO THEODORO JUNIOR e SERGIO SHIONE FADEL. O primeiro afirma
que ndo seria necessario produzir-se prova do inadimplemento com a inicial, pois que “o transcurso
do prazo da citagdo sem o cumprimento da obrigagéio, como forma de interpelagdo judicial, ¢ a
mais enérgica e convincente demonstragdo da mora do devedor” (Processo de Execugdo, cap. VIII,
n. 2, p. 122). Ja o segundo, diz que “para que a execugdo forgada tenha lugar, é mister que o credor
caracterize cumpridamente o inadimplemento ou a mora do devedor para cumprir a sentenga; e se
tratar de titulo extrajudicial, com o protesto respectivo ou qualquer prova da mora debitoris,
inclusive a citagdo para a execugdo”(Cédigo de Processo Civil Comentado, p. 239).

A respeito desses posicionamento, MARCELO GUERRA observa, em nosso sentir com
inteiro acerto, que a constituigdo em mora do devedor ndo pode ser entendida como “prova” do
inadimplemento. Muito embora a citagdo tenha como um de seus efeitos peculiares a constituicdo
em mora o devedor, isso nio significa mais do que dizer que esse ato apenas assinala o termo a
partir do qual se podera contar a mora do devedor, ap6s a definitiva comprovagdo do alegado
inadimplemento (op. cit., p. 79).




termo™’. Basta lembrarmos, rapidamente, de que a obrigag¢do representada pelo

titulo executivo até pode mostrar-
560

se exigivel mas o inadimplemento nio estar

caracterizado™". De todo modo, como observa BARBOSA MOREIRA, para os titulos

executivos extrajudiciais o inadimplemento “significa omissio em cumprir a

obrigagio regularmente, a saber, no devido tempo, modo e lugar: &, como bem se

percebe, a acepcdo do direito material.”>%!

E interessante notar, ainda, que o nio cumprimento (inadimplemento!
efetivo de determinada obriga¢do, é matéria que depende de prova. Esse, alias,
parece ser um dos motivos que norteiam a critica de CANDIDO DINAMARCO, no
sentido de que o inadimplemento nio seria condi¢do da acgdo executiva, caso
contrario dele haveria o juiz de conhecer de-oficio e nao somente mediante

eventuais embargos do executado (v. art. 741, inc. VI, c/c art. 680, 1* hipotese)*®,

De todo modo, ¢ inegavel que o manejo da agdo executiva exige que
se demonstre que, ao menos na aparéncia, a obrigagfo cuja execugdo se busca
realmente ndo foi cumprida. Assim como o titulo executivo deve aparentar conter

. o o e B 563 o .
obrigagdo liquida, certa e exigivel™, deve ser no minimo ser aparente, também, o

inadimplemento da obrigacdo nele contida. Demonstragio essa que embora ndo seja

Y Cf. CARNELUTTI, Francesco, Derecho Procesal Civil Y Penal, n. 4.2.5, p. 197. Esse autor
observa que “derecho exigible no corresponde en absoluto a obli
consiste en un modo de ser de Ia relacién

£ Cf. SANTOS, Ernani Fidélis dos, Manual de Direito Processual Civil, vol. 2,n

3 Cf. BARBOSA MOREIRA, José Carlos, Execucdo Suj

eita a Condicdo ou a Termo no
Processo Civil Brasileiro, in Temas de Direito Processual — sétima série, p. 112,

362

Execugdo Civil, n. 270, p.411.

Cf. MENDONCA LIMA, Alcides de, Comentdrios..., vol. VI, n. 898, p. 384.

- 159 -




absoluta, deve ser suficiente para conferir ao juizo da execugio a seguranca
necessaria no sentido de, juntamente com o titulo executivo, legitimar, por assim
dizer, sua atuag¢do no sentido de obter o cumprimento coercitivo de determina
obrigagdo. E claro que diante do rol de titulos executivos extrajudiciais do art. 585

do CPC, essa questdo ganha contornos bastante complexos.

Para o que nos interessa neste estudo, porém, o nio cumprimento da
obriga¢do encampado pelo nosso ordenamento processual € o que JOSE ALBERTO
DOS REIS ja observava como sendo uma atitude ou ato ilicito imputavel ao

564

devedor™", ou, no dizer de SATTA, a “trasgressione di un obligo imposto™®, tudo

isso porque inadimple quem “ndo satisfaz espontaneamente a obrigag¢do” (art. 580
do CPC)**®,

No caso dos titulos de crédito previstos no art. 585, I do CPC, isso
significa dizer que o (aparente) ndo cumprimento da obrigagdo, enquanto
pressuposto pratico para o manejo da acdo executiva, se demonstrara pela
superveniéncia do termo de vencimento fixado no titulo. Isso porque, o art. 397,
caput, do CC/2002, dispde que “o inadimplemento de obrigagdo, positiva e liquida,
no seu termo, constitui de pleno direito em mora o devedor”. A norma encampou a
regra proveniente do brocardo dies interpellat pro homine, o que significa que a
mora, como regra geral, se opera automaticamente com a ocorréncia do termo final

previsto para cumprimento da obrigagio®®’.

o Processo de Execugdo, vol. L, n. 2,p. 2.

¥ Cf. SATTA, Salvatore, I ‘esecuzione Jorzata,n. 2, p. 7, rodapé n. 7-a.

¥ Cf. Assis, Araken, Manual..., n. 23.1, p. 176.

T Idem, op. cit., n. 24, p. 180
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No caso dos titulos de crédito do art. 585, I do CPC, essa também
pode ser a regra geral, quando se pretender cobrar o cumprimento da obrigagdo dos
devedores principais. Relembre-se, apenas, que para isso, no caso do cheque, o

titulo deve ser antes apresentado ao banco sacado para pagamento®®,

Ja no que ser refere aos obrigados indiretos, a regra € a de que o
inadimplemento da obrigagdo se comprova com o protesto tempestivo do titulo.
Tanto quanto ato cuja fung@o € probatéria, o protesto também tem destacada funcio,
que € a conservatoria®®. Como veremos em seguida, no item 19, nessas situacdes o
protesto € necessdrio para conservar-se o direito de crédito em relagdo aos
obrigados indiretos. Aqui também o cheque traz excegio, porque as declaragdes do
banco sacado ou de camara de compensagao, atestando o nfo pagamento do titulo,
substitui o protesto, inclusive para conservar o direito de crédito em relacdo a todos

0s obrigados no titulo’”. Do mesmo as debéntures dispensam o protesto para esse

ﬁmjﬂ.

16.2. Pressuposto especifico da execugio forcada: o titulo executivo.

Apenas a existéncia de um crédito insatisfeito ndo ¢ suficiente, como

j& vimos, para que seu titular possa buscar a atuagdo da tutela executiva®’> E

’ A respeito da necessidade da apresentagdo do cheque ao banco sacado para conferir

exigibilidade ao titulo, ver item 13.5.

" Cf. BATTAGLINI, Mario, /I Protesto, apud Requido, Rubens, Curso..., n. 588, p. 355..

. Cf. TEIXEIRA, Egberto Lacerda, 4 nova lei do brasileira do cheque, n. 113, p. 84.

! Cf. WAMBIER, Luiz Rodrigues e OUTROS, Curso Avangado de Processo Civil, vol. 2, n.

2332, p. 60.

312

Cf. LIEBMAN, Enrico Tullio, Processo de Execugdo, n. S, p. 8.
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necessario que essa pretensdo do credor, além de traduzir-se em prestacio ndo
cumprida, que esta também se encaixe em uma das figuras tipicas a que lei atribui

eficacia executiva.

Nessa situag@o, o que se terd, em linhas bastante gerais, sera fato
tipico com eficacia executiva. Isto é, titulo executivo, atuando como condic¢do
necessaria e suficiente para a execugdo forcada’™. Trata-se, portanto, de
pressuposto insubstituivel de qualquer execucdo’’, o qual fundamenta e delimita o
direito que o credor pretende ver cumprido através dela®”, constituindo, por isso,
instrumento processualmente privilegiado cuja aptiddo é a de abrir, por assim dizer,

. . 576
0 processo executivo™ .

Sobre a natureza juridica, aspectos, func¢do, forma, contetdo, etc. do
titulo executivo, dedicamos a primeira parte deste trabalho, & qual , por brevidade,

agora, remetemos o leitor.
17. Legitimidade
17.1. Legitimidade Ativa

Ao analisarmos o cardter auténomo do direito que surge a partir da
criagio do titulo de crédito’”’, vimos que essa caracteristica, decorre em boa
medida, da aquisi¢do do titulo pelo credor. Auténomo, como dissemos, baseados na

licio de ASCARELLI, € a relagdo do proprietario do titulo com o direito cambial

§ Idem, op. e loc. cit.

& Cf. BONSIGNORI, Angelo, L ‘esecuzione forzata, p. 58.

8 Cf. ROSENBERG, Leo, Tratado de derecho procesal civil, tomo 111, § 172, p. 16.

b Cf. NICOLETTI, Carlo Alberto, Profili Instituzionali de processo esecutivo, n. 5, p. 12

7 Cf. item 9.3.




representado no documento”’®, o que acaba por tornar cada obrigagdo que deriva do
titulo autébnoma em relagdo as demais””’. O portador € proprietdrio do documento e
¢ somente a partir dessa relagdo real que se torna titular do direito cambiario
através dele representado. Quando entra em circulagdo, o que se transfere de um
portador para outro nio ¢ 2 titularidade do direito cambidrio, mas, sim, a
propriedade do titulo. E a partir dela que surge, de modo auténomo e origindrio,
para cada novo portador (ou proprietario) do documento, a fitularidade sobre o

direito cambial ali representado.

Relembramos isso, porque na execugdo baseada em titulo de crédito
com eficacia executiva, a regra é a de que a titularidade do direito de crédito e a
legitimidade para o exercicio da acdo estejam reunidas na mesma pessoa, embora
nem sempre isso seja possivel’®’, Em termos processuais, isso quer dizer que &
desejavel que o exeqiiente reuna em s tanto a legitimidade substancial (ou ad
causam), quanto a processual (ou ad processum). A primeira se relaciona com a
titularidade do direito cambiario (decorrente da propriedade do documento)

enquanto que a segunda diz respeito apenas a posse (legitima ou nido) do

documento-titulo %!,

Quando mencionamos algumas caracteristicas da cartularidade dos
titulos de crédito, no item. 9.4, dissemos, em linhas bastante gerais, que a
apresentagdo do documento € requisito necessdrio para o exercicio do direito nele

mencionado. Isso porque o proprietario do titulo e que se encontra na posse do

' A esse respeito, ASCARELLI, Tullio, Teoria Geral..., p. 233 e ss.

™ Cf. REQUIAG, Rubens, Curso...., vol. 2, n. 505, p. 291,

580

Cf. FARIA, Werter R., op. cit., n. 16, p.31.

581

Idem, op. ¢ loc. cit.

- 163 -




documento, estd formalmente investido no direito de crédito através desse

documento representado. Por esse motivo, estd, também, legitimado para exigi-
2
l0°*2.

Isso significa dizer que em algumas situagdes, a mera posse do
documento ja € suficiente para tornar seu possuidor investido, ao menos na
aparéncia, no direito de crédito representado pelo documento. Basta lembrarmos
dos titulos nos quais nio se nomina a pessoa do credor (ao portador, endossados em
branco, etc.). Nessas situagdes e por mais que a posse do documento até possa ser
injusta, seu portador terd legitimidade ativa para iniciar a execugio forcada, uma
vez que nem sempre 0s polos da relagdo processual executiva correspondem a

situagdo de direito material®®’.

O devedor do titulo de crédito, por sua vez, ndo podera exigir, por
exemplo, que o credor prove a validade do seu ato de aquisi¢io do titulo®®*. Isso ndo
quer dizer, porém, que ao devedor ndo seja dado impugnar ou questionar essa
aquisi¢do. Quer dizer, isto sim, que se o fizer, assumira o 6nus de provar essa sua

~ 58
alegacio™™.

O que se deve ter presente, no entanto, é que na execugdo a
legitimidade € condi¢do da ag¢@io que surge, precipuamente, a partir do titulo
executivo € que neste, normalmente, ja vem delineada. Caso, porém, o titulo

executivo ndo identifique os legitimados, certamente, ao menos, apresentard

4 Cf. FERRI, Giuseppe, L ‘esercizio del diritto nascente dal titolo di credito, 11, p. 95.

3 Cf. GRECO FILHO, Vicente, Direito Processual Civil Brasileiro, vol. 3,n.3.2., B 15,

s Cf. FERRI, Giuseppe, op. € loc. cit.

585

Idem, op. e loc. cit.




elementos habeis a identifica-los. Em outras palavras: se o titulo ndo serve de fonte

N = o - . : 6
imediata da legitimagdo, ao menos o ¢ mediatamente®®.

Assim, para apurar-se a legitimidade ativa nas agdes executivas
baseadas em titulos de créditos, ou o credor estara expressamente definido no
proprio texto do titulo ou ndo existird qualquer definigdo a esse respeito. Nesse
caso, estara legitimado ao exercicio da agdo aquele que se encontrar na posse

documento. Como vimos, essa legitimagdo podera ser questionada, cabendo a quem

aargiii o 6nus de prova-la.

17.1.1. A legitimidade extraordinaria do agente fiduciario dos

debenturistas versus a legitimidade individual de cada titular das

debéntures.

Na escritura de emissdo de debéntures pode-se se prever a atuagio do
chamado agente fiducidrio, cuja fungdo, em linhas gerais, é a de representar a
comunhdo de debenturistas perante a sociedade emissora, bem como defender seus

interesses, inclusive em juizo (art. 68 da LSA).

Trata-se de personagem cuja fungao foi confessadamente inspirada no
modelo do frustee do direito anglo-saxdo’’, devendo ser pessoa independente da
companhia emissora ¢ dos demais interessados na distribuigdo das debéntures, que

mediante fiscalizagdo permanente protegera os direitos e interesses da comunhio de

g6 Cf. SHIMURA, Sérgio, Titulo Executivo,n. 1.5.1, p. 23/24

587

Cf. REQUIAO, Rubens, v. 2, p90




debenturistas**. Sua presenca & obrigatéria nas debéntures destinadas a colocagdo

no mercado aberto de capitais, sendo facultativa caso destinadas a negociacdo fora

58
desse mercado”®.

O exercicio dos direitos dos debenturistas € tema que gera algum
debate. Parte autorizada da doutrina diz que tendo sido nomeado, na escritura da
emissdo, agente fiduciario para representar a comunhdo dos debenturistas, caberd a
esse agente, de forma exclusiva, a representagdo dos interesses de todos, inclusive
em juizo. Nesse caso nenhum debenturista poderia, por exemplo, iniciar acgéo

: , . 590
executiva com base nos titulos em que € o titular

. Isso competiria ao agente

fiduciario, que teria legitimidade extraordindria auténoma exclusiva para
g

propositura de “qualquer a¢do” em caso de inadimplemento da obrigacdo pela

; ; i 1
companhia emissora de debéntures™".

De todo modo, pensamos que o titular de debéntures ndo tem afastada
sua legitimidade, para, com exclusividade, executar a companhia emissora no caso
de inadimplemento da obrigagio®’>. Caso, todavia, o agente fiduciario j4 tenha
iniciado a acfo executiva, isso impedird o ajuizamento de execugdo individual por

parte do debenturista®”, até porque no parece haver justificativa para admitir-se o

- Idem, op. e loc cit. Nesse trecho o autor faz mengdo a posicionamento dos “autores do

projeto da atual lei”, muito embora ndo especifique as pessoas de quem se deveria atribuir esse
crédito.

¥ Cf. COELHO, Fabio Ulhoa, v. 2, p. 149

590

p. 150.

Cf. CARVALHOSA, Modesto, Comentarios..., p.680; Coelho, Fabio Ulhoa, Curso..., vol. 2,

591

Cf. AssIS, Araken, Manual..., n. 55.1, p. 251
- Cf. SHIMURA, Sérgio, n. 3.6.5.4, p.279

593

Cf. SCHMIDT JR., Roberto Eurico, O novo processo civil brasileiro, p. 131.




trdmite paralelo de duas execugdes, em tltima analise baseadas no mesmo titulo

executivo, com dupla constrigdo sobre o patriménio do devedor em beneficio do

59
mesmo credor’””.

17.2. Legitimidade passiva

De acordo com o art. 568, I do CPC, ¢ sujeito passivo da execucio o
devedor, reconhecido como tal, no titulo executivo. Nos titulos de crédito, a

legitimagdo passiva para a acao executiva vem, como regra, definida no préprio

titulo.

Ao longo deste trabalho, sobretudo na segunda parte, fizemos mengao
aos obrigados diretos e indiretos surgidos a partir da relagdo cambial. Procuramos
salientar em cada um dos titulos para os quais abordamos aspectos de direito
material, peculiaridades ligadas 2 sujei¢do do patriménio dos obrigados a execugio
forcada. Neste ponto, portanto, pretendemos, no maximo, relembrar, rapidamente,

aquilo que se disse a esse respeito.

-_— — O o

594

Em sentido contrario, SERGIO SHIMURA observa que “a execugiio individual nio impede a
execu¢do movida pelo agente fiduciario, e vice-versa, seja porque € preciso prestigiar o direito de
a¢do, seja porque, se o credor individual vier a receber seu crédito na acdo individual, basta que se
deduza tal montante da execugdo movida pelo agente fiduciario. De modo contrédrio, se 0 agente
fiduciario obtiver éxito na sua agao antes daquele que moveu a demanda individual, nada impede

que o devedor noticie o pagamento nesta ultima, para que a execugdo individual se extinga.” (op. e
loc. cit.)
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17.2.1.0brigados diretos: aceitantes e emitentes

Comecemos pelos chamados obrigados direitos, que nos titulos
arrolados no art. 585, I, podem ser definidos como sendo aqueles que
primordialmente se responsabilizaram pelo cumprimento da obrigagdo representada
pelo titulo. No caso da letra de cAmbio e da duplicata é o sacado que aceita o titulo,
na nota promisséria € no cheque ¢ o emitente da promessa ou da ordem de

pagamento, assim como na debénture € a companhia emissora desses titulos.
»

E claro que nos dois primeiros titulos acima mencionados, &
necessario, como salientado, que o sacado aceite o titulo, isto €, concorde
expressamente, segundo as formalidades do direito cambidrio, em cumprir a
obrigagdo materializada no titulo. Nos demais titulos do art. 585, I, € o proprio
devedor quem emite o titulo que o vincula ao cumprimento da obrigacdo. Nessas
situagOes, atendidos os requisitos para valida formagéo tipica do titulo de crédito,
seu legitimo portador j4 tera titulo executivo contra o chamado obrigado direito ou

devedor principal. Ndo € necessario, por exemplo, que tire o protesto para tanto.

Como ja mencionamos e isso serd melhor explicado em seguida (item.
9), 0 protesto sera necessario ndo apenas como ato habil a apontar para a situagdo de

mora do devedor, mas, também e principalmente, como meio de conservagdo do

direito de crédito do portador do titulo em relagdo aos obrigados indiretos.




17.2.1.1. Ainda sobre os obrigados principais: o aval em

beneficio do aceitante ou do emitente.

O aval € a declaragdo cambial cuja finalidade Unica ¢ a de garantir o
pagamento do titulo de crédito’”. Embora todos os signatarios do titulo garantam
solidariamente seu pagamento, o fazem de forma acessoria, na exata medida em que
0 papel principal que exercem dentro da relagdo cambial néo é o de garantidores do

pagamento, como ocorre com o avalista™ .

O aval pode ser prestado antes mesmo do aceite e até
independentemente de endosso™’, bem como em favor de qualquer coobrigadoSgs.
0 avalista assume solidariamente a mesma responsabilidade do avalizado, seja qual
for sua participago na relagdo cambidria. Isso quer dizer que o avalista ndo garante,
propriamente, o pagamento do titulo, mas, sim, a satisfacGo do credor do
avalizado, de sorte que sua garantia é prestada no sentido de assegurar ao legitimo
portador que, se o avalizado ndo cumprir a sua obrigagdo, o avalista cumprird a sua
propria®”’. |

Por essa razdo, se lhe aplicam as regras do protesto do titulo na
medida em que a realizagdo desse ato seja necessaria para conservagdo do direito de

crédito em relagdo ao avalizado. Dessa forma, o avalista do sacado de letra de

d Cf. BORGES, Jodo Eunapio, Titulos...., p. 83.

K Idem, op. e loc. cit.

¢’ Idem, op. e loc. cit.

! Cf. BORGES, Jodo Eunépio, T#tulos...., n. 101, p. 85.
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Cf. GONCALVES NETO, Alfredo Assis, Aval...., n. 38, p. 92




cambio ¢ de duplicata, responde pelo cumprimento integral da obriga¢io na
qualidade de devedor principal, independentemente do protesto do titulo ou,

mesmo, do aceite do sacado (no caso de o aval ter sido prestado antecipadamente).

Em razio da autonomia das obriga¢des cambiarias, eventual faléncia

ou concordata do avalizado ndo impede o ajuizamento de execugdo contra o

60

(600 5 s )
avalista”", mesmo para reclamar-lhe o pagamento de correcio monetaria®®’ ainda

que o credor j& tenha recebido parte da obrigagdo no juizo falimentar ou

02

concordatario®. Nesse caso, a execugdo deve realizar-se apenas pelo saldo

rem anescent66°3 .

Por conta da mencionada autonomia das obrigagdes, o aval, ao ser
executado, ndo pode utilizar em sua defesa exce¢des pessoais exclusivas de outros
obrigados na relagdo cambial®®. Por esse motivo, a regra é no sentido de se ter por
vilida a obrigagdo do aval, mesmo quando nula a obrigagdo avalizada, por qualquer

causa que ndo seja um vicio de forma®® (art. 32 da LU. — art. 899, §2° do

% STJ - 3° Turma — Resp 94291/RJ, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 06/0501999, DJU
28/06/1999; STJ — 4* Turma — Resp 3713/RS, Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixeira, j.
16/10/1999, DJU 05/11/1990;. STJ — 3* Turma, Resp 3055/SC, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j.
28/06/1990, DJU 22/10/1990; STJ — 3* Turma, Resp 1747/PR, Rel Min. Nilson Naves, j.
03/04/1990, DJU 11/06/1990.

E' STJ — 3* Turrma — Resp 193/PR, Rel. Min. Nilson Naves, j. 29/08/1989, DJU 25/09/1989

“  STJ—3* Turma — Resp 27902/RJ, Rel. Min. Costa Leite, j. 28/03/1995, DJU 04/09/1995

“  STJ - 3* Turma — Resp 110859/MG, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 19/02/1998, DJU

27/04/1998.

% STJ—3" Turma — Resp 193/PR, Rel. Min. Nilson Naves, j. 29/08/1989, DJU 25/09/1989

605

Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado...., vol. 1, n. 218, p. 246.




CC/2002). Cumprindo, porém, a obriga¢do no lugar do avalizado, o avalista pode

cobra-lo regressivamente também através da agdo executiva®®,

Caso, porém, se tenha operado a prescricdio da ag¢do executiva,
desaparece a obrigagio do avalista, salvo se demonstrado que este se locupletou®”’.
Alias, o desaparecimento da obrigacdo de garantia em razdo da prescrigdo podera

ser alegado pelo avalista, em sua defesa, caso venha a ser executado®®®,

No caso de titulo de crédito vinculado a contrato, o posicionamento do
STJ € no sentido de que o avalista do titulo que também assinou o contrato, garante
néo s6 o pagamento do valor descrito no titulo quanto o que lhe sobejar, por conta
da incidéncia de encargos contratuais, etc®”. Seria, grosso modo, como que a
extensdio da garantia do aval para os contratos, o que ¢ criticado por alguns®'’ e

2 11 Lt r . .
aceito por 0utr036 . As crificas, por€ém, por mais autorizados que€ possam S€r seus

- Cf. VILLAR, Willard de Castro, t. VI, cap. I, se¢do I, n. 8, p. 184.

“ STJ — 3* Turma — Resp 200492/MG, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 29/06/2000, DJU
21/08/2000; TARS — 7* Cém. Civ., Apel. Civ. 196092001, Rel. Juiz Perciano de Castilhos
Bertoluci, j. 14/08/1996.

o Cf. SHIMURA, Sérgio, Titulo...., n. 1.5.2.6, p. 49.

o STJ — 3* Turma — Resp 3685/MG, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, j. 11/09/1990, DJU
22/10/1990. Esse entendimento esta cristalizado no enunciado da simula 26 do STJ: “o avalista do
Titulo de Crédito vinculado a contrato de mutuo também responde pela obrigagdes pactuadas,
quando no contrato figurar como devedor solidario”.

PO Cf. Tuccl, Rogério Cruz e, Processo Civil — realidade e justica, n. 5.1., p 55;
BULGARELLI, Waldirio, Garante soliddrio — uma concluséo abstrusa, RDM 84/109.
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Cf., aparentemente, CARMONA, Carlos Alberto, Titulos Executivos Extrajudiciais no
Codigo de Processo Civil Brasileiro, n. 5, p.64.




autores, ndao tém sensibilizado o STJ, que mantém firme seu posicionamento ja

sumulado®'?.

Apesar dessa peculiaridade talhada pela praxis e encampada pela

jurisprudéncia, o aval ndo se confunde com a fianga®". Por esse motivo, sua
. . T 4 4 . = A

validade independe de outorga uxéria ou marital®'’, obriga o patrimdnio do casal

615

caso tenha sido prestado em beneficio da familia””, bem como nio confere ao

avalista o beneficio de ordem®'.

O Codigo Civil de 2002 traz regras sobre os titulos de crédito,
inclusive o aval, embora sua aplicagdo ndo possa conflitar com dispositivos de lei
especial (art. 903 do CC/2002). Especificamente sobre o aval, o regramento que
prevé ja encontra previsio em lei especial®'’. Destaca-se, apenas, o art. 900, que
torna eficaz o aval prestado ap6s o vencimento do titulo. Essa regra néo existia para

a letra de cadmbio, a nota promisséria e cheque, embora parcela da doutrina ja o

- STJ — 4* Turma — Resp 107245/GO, Rel. Min. Barros Monteiro, j. 04/06/2002, DJU

16/09/2002.
®®  STJ - 3° Turma — Resp 76705/MG, Rel. Min. Nilson Naves, j. 15/12/1997, DJU
23/03/1998. Na doutrina, dentre outros: GONCALVES NETO, Alfredo Assis, Avdl...., n. 39, pags. 94
e95.

ild Cf. BORGES, Jodo Eunapio, op. cit., n. 102, p. 86;

" STI -4 Turma — Resp 445245/DF, Rel. Min. Aldir Passarinho Junior, j. 01/102002, DJU
09/12/2002; STJ — 4* Turma — Resp 346995/RS, Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixeira, j.
06/06/2002, DJU 12/08/2002; STJ — 4* Turma — Resp 299211/MG, Rel. Min. Ruy Rosado de
Aguiar, j. 17/05/2001, DJU 13/08/2001.
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STJ — 4? Turma — Resp 153687/GO, Rel. Min. Ruy Rosado de Aguiar, j. 10/02/1998, DJU
30/03/1998.
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art. 897 do CC/2002 — art. 30 da L.U ¢ 29 da L.C; art. 898 do cc/2002 — art. 31 da L.U. e 30
da L.C.; art. 899 do CC/2002 — art. 32 da L.U. ¢ 31 da L.C.; art. 900 do CC/2002 — art. 12,
pardgrafo Gnico, da Lei de Duplicatas (Lei 5.474/68).
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considerasse valido para esses titulos” °. A Lei de Duplicata, por sua vez, Ja prevé

disposi¢do semelhante (art. 12, pardgrafo Gnico, da Lei 5.474/68).

17.2.2. Obrigados indiretos: sacador, endossantes e seus avalistas

O portador do titulo de crédito tem agdo cambiéria contra o sacador,
aceitantes, endossantes € avalistas, os quais tem responsabilidade solidaria para com
o pagamento da obrigagdo. E claro que isso se diz, aqui, de maneira genérica e
visando abarcar todos os titulos de crédito tratados nestes estudo. A verificagdo
especifica da legitimagdo passiva em relagdo a cada um deles, dependera,
obviamente, de sua configuragao tipica. Isto é, quando mencionamos que o portador
tem direito de crédito em relagdo ao sacador, evidentemente estamos nos referindo a

titulos que prevejam essa figura e assim por diante.

O legitimo portador do titulo tanto pode acionar concomitantemente
todos esses obrigados, quando cobra-los individualmente e independentemente da
ordem em que se obrigaram na relagdo cambial. A agdo eventualmente proposta

contra um dos coobrigados ndo impede que os demais também venham a ser
acionados (art. 47 da L.U.).

Sobre os obrigados direitos ja tratamos nos topicos anteriores. Neste
trataremos daqueles que ao lado e solidariamente a esses obrigados, também
respodem pelo cumprimento da obrigagdo. O primeiro deles é o sacador da letra de

cambio ou da duplicata.
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Cf. TAVARES PAES, P. R., O aval no direito vigente, n. 6.5., p. 39




Ao emitir o titulo o sacador se obriga ao cumprimento da obrigacgio,
independentemente do aceite do sacado. O detalhe que deve ser observado, aqui,
porém, para que se lhe possa sujeitar o patrimonio a execucdo forgada, € o protesto
do titulo. Esse ato, como ja dissemos e veremos mais detalhadamente em seguida,
prova, por assim dizer, a falta de aceite Ou pagamento, bem como conserva os
direitos de crédito do portador do titulo em relagio ao sacador e demais coobrigados
indiretos. Sem o protesto, porém, a execucdo contra o sacador ndo sers possivel, por

mais que o portador dele tenha recebido o titulo diretamente por endosso.

O mesmo se diz em relagdo aos endossantes e seus respectivos
avalistas: sem a extragdo tempestiva do protesto, o portador e credor do titulo perde
seu direito de agdio em relagéo a todos (art. 53 da L.U.). Isso apenas nio acontecera,
destaque-se novamente, em relagdo aos devedores principais (aceitantes / emitentes

€ seus avalistas).

18. Alguns aspectos praticos que podem suscitar duvidas durante o exercicio

da agio executiva baseada em titulo de crédito.

18.1. Juros remuneratorios

Normalmente através da execucdo baseada em um dos titulos do art.
385, I, do CPC, ndo se cobra o valor de face estampado no documento, O que se vé,
¢ a cobranca do valor nominal, acrescido de verbas e encargos acessorios. Esses

encargos, por sua vez, podem ser tanto juros remuneratérios e/ou moratorios,
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corre¢ao monetaria, eventual variagdo cambial ou, mesmo, despesas efetuadas pelo

credor para cobranga da divida representada pelo titulo.

E comum que essa cobranga de valores diversos daquele constante do
titulo de crédito acabe causando algum transtorno na agfo de execugdo. Afinal de
contas, ndo € incomum que o intérprete visualize o caso concreto valendo-se da
interpretagdo fextual (e, muitas vezes, absolutamente isolada) dos principios e
dispositivos da legislacdo cambiaria. A diferenga entre o valor cobrado na execucio
e aquele constante na cartula acaba sendo interpretado como violagdo ao requisito
da /iteralidade ou, mesmo, caso de iliquidez do titulo. Essas situagdes, diga-se de
passagem, podem surgir a qualquer momento: no juizo de admissibilidade, nas
agora tdo difundidas obje¢des de pré-executividade ou, mesmo, em sede de

embargos.

Neste topico, o que se pretende € abordar algumas dessas situagoes
que apesar de aparentemente corriqueiras, podem acabar se mostrando tortuosas no
cotidiano e, o que ¢ pior, dificultando (ou mesmo impedindo) o correto exercicio da
acdo de execugdo baseada no art. 583, I do CPC. Selecionou-se, como o enunciado
desse topico demonstra, os juros remuneratdérios € moratérios, a corre¢do monetaria
e a variagdo cambial. E claro que essa listagem ndo € exaustiva. O que se fez foi

apenas selecionar situagdes a boa parte das execugOes baseadas em titulos de

crédito.

Pois bem. Em regra, nfo incidem juros remuneratérios nos titulos de

crédito relacionados noa art. 585, I do CPC, com exceg¢iio da debénture. A cobranga

dessa modalidade de juros costuma ser, antes tudo, incompativel com a propria




natureza daqueles titulos®". No regime juridico anterior & Lei Uniforme, p.ex.,
qualquer clausula prevendo a incidéncia de juros remuneratérios era considerada
-~ ¢ 2 L4 L2 - - ~ - r .- .

ndo escrita®’. No maximo, o que a jurisprudéncia da época costumava admitir era a

estipulagdo extra-cambial (isto €, fora do titulo) desses jurosw.

O atual regime juridico acabou por abrir pequena excegdo a essa regra,

apesar de continuar repelindo a possibilidade de contratagdio de juros
- 622 . 2 iy

remuneratorios . Abre-se excec¢do para as letras de cambio e notas promissorias

. B W . . 2
em que o vencimento seja a vista ou a certo termo da vista®™

. Nas demais cambiais,
cujo vencimento estipulado seja outro que ndo os dois ha pouco mencionados, ndo é

permitida a cobranga desse encargo®”,

Essa restri¢do se estende, como se disse, aos demais titulos arrolados
no art. 585, I do CPC, com excecdo da debénture. Ndo ¢ possivel a contratagdo e
cobranga de juros remuneratorios nas duplicatasﬁzs, considerando-se ndo escrita
qualquer disposigdo nesse sentido®, O mesmo se diz em relagdo ao cheque, o qual,

inclusive, conta com dispositivo de lei expresso nesse sentido (art. 10 da Lei do

"’ Nao nos esquegamos, nesse sentido, de que uma das principais caracteristicas dos titulos de

crédito € a do “transporte” do préprio crédito e ndo a de investimento remunerado a juros.

7 Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., vol. 1, p. 161

. Cf. WHITAKER, José Maria, op. cit., p. 78, nota 129.

g Cf. SAMPAIO, Pedro, Letra de Cambio...., p. 181

e De acordo com o art. 5° da Lei Uniforme.

- Cf. SAMPAIO, Pedro, op. cit., p. 181.

i3 Cf. BOITEUX, Fernando Netto, Titulos de Crédito, p. 212. Esse mesmo autor menciona, a

esse respeito e nesse mesmo sentido, posicionamento de Nelson Abrafo manifestado na Revista de
Direito Mercantil, Industrial, Econdmico e Financeiro,n® 27, p. 103.
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Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado...., vol. 111, p. 191




Cheque). Mais uma vez a justificativa para isso, diga-se de passagem, ¢ a propria
natureza do titulo, cujo carater ¢ de ordem de pagamento a vista e ndo de titulo de

divida a prazo, sobre o qual se possa aplicar juros®®’.

Pelo mesmo motivo € que essa restrigdo ja ndo existe em relacdo as
debéntures. Nesses titulos, a incidéncia de juros remuneratérios ¢ parte essencial do
proprio negocio. Aplica-se, aqui, o principio da onerosidade e comercialidade da
debénture, segundo o qual esse titulo nfo poderd deixar de oferecer vantagem
pecuniaria®®. Os juros representam boa parte da remuneragdo dos investidores que
subscrevem as debéntures®” © ®° Além disso, também ndo ha, propriamente,
limitagdo a essa taxa, até porque os juros sdo estipulados pela prépria companhia
emissora, responsavel pelo pagamento do encargo. Como decorréncia do carater
marcantemente pecuniario da debéntures, ha muito prevalece o entendimento de que
mesmo ndo se estipulando a incidéncia de juros remuneratorios, ainda assim

consideram-se os mesmos contratados a taxa minima legal de 6% ao ano®! ¢ 62,

@7 Cf. RESTIFFE ¢ RESTIFFE NETO, Lei do Cheque, p. 135.

o Cf. CARVALHOSA, Modesto, Comentdrios...., vol. 1, p. 531.

22 De acordo com o art. 56 da Lei da S/A., os juros podem ser fixos ou varidveis. Além disso,
esse mesmo dispositivo de Lei ainda faculta a possibilidade de estipular-se outras vantagens para o
investidor, tais como participa¢Ges nos lucros da companhia e prémio de reembolso. Todas essas
vantagens, em tese, podem figurar no valor final a ser cobrado mediante a execugdo. E claro que
apuragdo desses valores precisa observar critérios objetivos, para determinar com seguranga os
limites da atuagdo da tutela executiva. Assim e a pretexto de que essas verbas simplesmente
poderiam ser inseridas no valor da execugfo, néio se pode, por exemplo, apenas “estimar” qual teria
sido a participagéo correspondente nos lucros da companhia. Sem critérios objetivos e seguros para
apuracdo prévia dessas verbas, ndao poderdo as mesmas ser cobradas através de execugdo, sob pena
de caracterizagdo de excesso.

0 Ainda sobre a remuneragdo das debéntures, taxa de juros, corregdo monetaria, etc., ver
Decisdo Conjunta CMN/CVM n° 3, de 7/2/96. Ver, também, comentdrios a respeito por
Carvalhosa (op. cit., p. 532/533)
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Cf. FERREIRA, WALDEMAR, Tratado das Debénturas, v. 6, p. 87 e seguintes — apud
CARVALHOSA, Modesto, op. cit., p. 531.
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18.2. Juros moratorios

Quanto a possibilidade de incidéncia de juros moratérios nio ha
grande discussdo. Sabe-se que essa modalidade de juros incide sobre todos os titulos
de crédito listados no art. 585. I do CPC, até porque ao pagamento desse encargo
estd obrigado o devedor seja qual for a natureza da obriga¢do®®. Por mais que o
titulo ndo preveja a incidéncia de juros moratérios, pode-se dizer que 08 mesmo
estdo implicitos no documento, até pela conjugacio dos diversos dispositivos de lei
que conferem ao credor a prerrogativa de cobra-los (art. 956 e 1061 do Codigo

- 4
Civil, etc.)®* © 6%

. A limitagdo desse percentual, todavia, continua sujeito ao
previsto no Codigo Civil e ao disposto na Lei de Usura (Dec. 22.626/33) %%, apesar
de a Lei Uniforme sobre letra de cAmbio e nota promissoria, por exemplo, estipular

critério proprio de limitagdo (art. 48, 2°). Nesse caso especifico, essa limitagdo ndo

e Em sentido parcialmente contrério, CARVALHOSA entende que na hipétese de ndo se

estipular juros remuneratérios, presume-se sua contratagdo no limite maximo legal de 12% ao ano
(op. cit., p. 534.

- Cf. BARROS MONTEIRO, Washington, Curso..., vol. 4, 339.

et Cf. MONIZ DE ARAGAO, Egas Dirceu, Juros, Honordrios, e Custas no Processo de
Execugdo de Titulos Extrajudiciais, in Repro 6/16.

e No que se refere aos titulos de crédito descritos no art. 585, I do CPC, deve-se destacar que
nos textos de lei especificos a cada um deles, normalmente ha disposicio expressa possibilitando
ao credor, no caso de cobranga judicial da divida, a inclusdo dos juros moratérios e até despesas
realizadas com o protesto do titulo. Tome-se como exemplo o art. 48, 2° e 3° da Lei Uniforme
sobre letra de cdmbio e nota promisséria, bem como o art. 52 da Lei do Cheque. Nesse ultimo,
alias, como foi promulgado em 1985, ja prevé, também, a possibilidade de atualizagio monetaria
do valor descrito no titulo.
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Cf. SAMPAIO, Pedro, Letra de Cdambio...., p. 46




se aplica por conta de reserva legislativa estabelecida quando da incorporagio da

Lei Uniforme de Genebra a nosso ordenamento juridico®’.

Deve-se ter alguma atengdo, todavia, em relagdo ao termo inicial para
incidéncia dos juros moratérios. Em principio, vigora a regra de que a mora se
constituiu ex re. Ou seja, inicia-se automaticamente, a partir do vencimento fixado

8% E a aplicagdo da regra dies interpellat pro homine, segundo a qual

no titulo
torna-se desnecessario constituir-se, formalmente, o devedor em mora, uma vez que
o proprio termo fixado no titulo para o cumprimento da obrigagdo supre essa
necessidade®™’. Tendo-se fixado vencimento determinado no titulo, esse serda o
termo inicial para contagem dos juros moratorios, inclusive no que se refere as

':iuplica‘[as640

07 Idem, ibidem.

- Nesse sentido, dentre outros, na doutrina: ULHOA COELHO, Fabio, Curso..., vol I, p. 463;
SAMPAIO, Pedro, Letra de Cdambio..., p. 210; ROSA JR, Luiz Emygdio da, Titulos de Crédito, p.
438. Na jurisprudéncia: STJ — 4° Turma, RESP 26826-ES, Rel. Min. Salvio de Figueiredo, DJU
26/10/92, p. 19061; TARS —4* Cim. Civ., Apel. Civ. N° 196212344, Rel. Des. Luiz Felipe Brasil
Santos, j. 09/10/97.

% Cf. BARROS MONTEIRO, Washington, op. cit., vol. 4, p. 263.

£ Entendemos oportuna essa mengdo especifica no que concerne a duplicata, porque a
legislagdo que a regulamenta ndo conta com dispositivo expresso em relagdo ao termo inicial do
juros moratérios, como acontece, por exemplo, com a letra de cAmbio, nota promisséria e cheque.
Essa ausé€ncia, alias, parece ter levado FABIO ULHOA COELHO a entender que o termo inicial para
contagem dos juros moratérios seria a data do protesto, por aplicagdo do art. 40 da Lei 9.492/97
(Curso..., vol. 1, p. 463).

Embora a Lei de Duplicatas ndo contenha, realmente, dispositivo expresso a respeito da
incidéncia de juros moratérios, o art. 25 dessa lei determina que se aplica as duplicatas, no que
couber, os dispositivos da Lei Uniforme sobre letra de cambio e nota promisséria. Como esse
diploma prevé, expressamente, a incidéncia de juros moratérios a partir do vencimento do titulo
(art. 48, 2°) ¢ esse dispositivo é totalmente compativel com o regime juridico das duplicatas, é o
mesmo aplicavel subsidiariamente.




Nos titulos de crédito, todavia, a aplicagdo dessa regra ndo acontece
de forma absoluta. A fixa¢do do termo inicial para incidéncia de juros moratérios
pode acabar exigindo a observagdo de outros fatores. J4 vimos nos itens

anteriores®*!

, que os titulos de crédito listados no art. 585, I do CPC podem prever
vencimento indeterminado. Os titulos com vencimento a vista sdo o exemplo mais
facil dessa modalidade. Nesses casos, ndo ha como se aplicar, em seu estado puro, a
regra do dies interpellat pro homine, simplesmente porque o pagamento do titulo
depende de sua apresentagdo ao respectivo devedor. Em outras palavras: o
vencimento do titulo, nesses casos, ocorre justamente no momento de sua

apresentagio ao devedor®.

Nesses casos, a contagem dos juros moratorios depende da

demonstragdo da data do vencimento, isto €, de quando efetivamente o titulo foi
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apresentado para pagamento’ . Essa apresentagdo, por sua vez, se comprova pelo

% Especificamente nos item 10.4.

b Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., vol. 1, p. 314. Essa orientagéo, diga-se de passagem,
j esta cristalizada em alguns textos de lei especificos do direito cambiério. E o que se v8, por
exemplo, no art. 34 da LU sobre letra de cdmbio e nota promisséria e art. 32 da Lei do Cheque.

- A esse respeito, HUMBERTO THEODORO JUNIOR (Execugdo...., p. 223) tem interessante
posicionamento, o qual, todavia, nfo nos parece integralmente correto. Para esse respeitado
processualista, todos os titulos de crédito, mesmo aqueles com vencimento determinado, exigiriam
algum tipo de interpelagdo do devedor para fixa¢do do termo inicial dos juros moratérios. Parece
entender, embora ndo consigne isso textualmente, que a regra do dies interpellat pro homine nio se
aplicaria aos titulos de crédito. E que todos precisariam primeiro ser apresentados ao devedor, para
somente entdo, apos a recusa de pagamento, tornar-se possivel a incidéncia de juros moratorios.
Essa recusa, por sua vez, deveria ser provada mediante o protesto do titulo ou outro meio
equivalente.

Em seu apoio, cita os prestigiosos posicionamentos de Pontes de Miranda e Magarino
Torres, manifestados antes da adog¢do da Lei Uniforme e para os quais os juros moratérios somente
correriam a partir do protesto. Ocorre, todavia, apesar da autoridade do préprio autor e dos
fundamentos que trouxe em seu respaldo, seu posicionamento acaba por contrariar tanto o
consagrado (e ja varias vezes mencionado) principio do dies interpellat pro homine, além de
também contrariar literal disposicdo de lei no que se refere a letra de cAmbio e nota promissoria
(art. 48, 2° da L.U.).




protesto ou por outro ato equix.ralente644 e Exemplo tipico dessa situagdo é o
cheque, enquanto ordem de pagamento a vista. Como o vencimento ocorrera apenas
com a apresentacdo do titulo ao banco sacado, essa serd a data inicial para
incidéncia de juros moratérios caso o titulo ndo seja pago (art. 52, Il da Lei do
Cheque).

Assim, quando ndo se estipular dia determinado para o vencimento do
titulo e o credor ndo interpelar formalmente o devedor para o pagamento, os juros
moratérios, entdo, somente poderdo incidir a partir da citagdo inicial para
execugao®®. Serdio incluidos na conta final, independentemente de pedido (art. 293

do CPC), agregando-se ao valor principal quando do pagamento ao credor®"’.

Néo ha porqué, em nosso modo de ver, transformar-se a excegdo em regra. Sendc logico,

parece no minimo intuitivo que o dia do vencimento langado no titulo é o termo inequivoco para
exigéncia tanto dos direitos representados pelo documento quanto dos encargos decorrentes de
eventual mora do devedor. Por mais que os titulos de crédito se prestem a circulagéo, ndo se pode
eximir o devedor de buscar pagar o titulo ao credor, no momento do pagamento. Caso isso ndo seja
possivel, por culpa do credor, se estara diante da chamada mora creditoris, nos termos do art. 958 €
ss. do Cédigo Civil.
Assim, pensamos que o posicionamento do ilustre processualista esti apenas parcialmente correto.
A apresentagdo do titulo ao devedor e a comprovagio formal desse ato somente € necessario, para
fins de exigibilidade da obrigagdo e incidéncia do juros moratérios, no casos em que o vencimento
do titulo seja indeterminado. Caso contrario, a mora constitui-se ex re, no momento do vencimento
consignado no documento.

i Cf. THEODORO JUNIOR, Humberto, op. cit., p. 224.

i” Deve-se ter algum cuidado em relagdo a esse “ato equivalente” quando o titulo for letra de
cdmbio ou nota promisséria. Para esses dois titulos, torna-se imprescindivel o protesto, uma vez
que, conforme anota ROSA JR., “o governo brasileiro ndo aderiu a reserva do art. 8° do anexo II da
LUG, que lhe permitiria substituir o protesto ‘por uma declaragio datada, escrita na propria letra e
assinada pelo sacado’, ou seja, por uma declaragdo particular” (Titulos de Crédito, p. 375).

s Cf.ASsIS, Araken, Manual..., p. 354.
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O art. 710 do CPC menciona, inclusive, que o pagamento do credor devera observar o
principal, juros, custas e honorérios. Caso o valor obtido com a venda do bem penhorado supere o
total da divida (incluido-se nesse total as verbas acima mencionadas), ai o restante devera ser
restituido ao executado. Embora a tonica desse dispositivo seja justamente no sentido de disciplinar




18.3. Correcao monetaria

O raciocinio ¢ mesmo para corregdo monetaria: incide em todos os
titulos do art. 585, I, independentemente de previsdo expressa no documento ou de
autorizagio legal especifica®®. Note-se, aqui, que nos referimos a incidéncia da
corre¢do monetaria ap6s o vencimento do titulo. Isto é, sua aplicacdo como
mecanismo de recompor, substancialmente, o poder de compra do valor a que fazia
jus o credor no momento do vencimento. Essa ressalva se faz porque hé alguma
discussdo, de certo modo ja arrefecida, sobre a possibilidade de emitir titulos de
crédito indexados a determinado indice. Parte autorizada da doutrina sustenta essa
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possibilidade™, a qual, todavia, parece ter desaparecido com a implantagdo do

plano real®’.

eventual sobra dos recursos expropriados do devedor, consigna expressamente que o credor faz jus
a0s juros legais.

o A inflagdo ¢ fendmeno relativamente recente na ordem econdémica mundial. Entre nds,
apenas a partir da década de 60 essa figura comegou a aparecer, ainda que de forma bastante
incipiente, em textos de lei. Até entdo, para se Ter uma idéia, as aplicagdes “financeiras” ndo
previam a incidéncia de corre¢do monetaria. Os juros acabavam sendo o Ginico acessoria a incidir
sobre o capital aplicado. Esse provavelmente é principal motivo pelo qual boa parte dos textos
legislativos sobre titulos de crédito ndo fazem alusdio ao fenémeno inflaciondrio e a corregéo
monetaria. Isso j& muda nos textos mais recentes. Na lei do cheque (7.357/85), por exemplo, o art.
52, IV ja prevé a possibilidade de o credor cobrar judicialmente o valore descrito no titulo
acrescido da “compensagdo pela perda do valor aquisitivo da moeda™.

g Cf. DE Lucca, Newton, A4 Correcdo Monetdria dos Titulos de Crédito, p. 58

o0 Uma das medidas objetivadas com a implantagio do plano real, foi a chamada

“desindexagdo” da economia. Assim, por Medida Proviséria dezenas de vezes reeditada até a
promulgacdo da Lei 10.192/2001, proibiu-se a estipulagdo de corre¢do monetaria por periodo
inferior a um ano. Isso, na prética, impede que um titulo de crédito seja emitido baseado em um
indexador. A esse respeito, alids, NEWTON DE LUCCA, no trabalho mencionado na nota anterior,
exemplifica que uma duplicata poderia ser emitida com indexagdo, desde que ndo existisse
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De todo modo, apos o vencimento e por mais que ndo se tenha
expressamente previsto no titulo a incidéncia de corregio monetaria, parece-nos
iniludivel que o credor tem o direito de receber, substancialmente, seu direito de
crédito representado no documento. Quanto a isso, a corre¢do monetaria nada
acresce ao valor constante no titulo mas apenas restabelece seu poder de compra, o

qual foi depreciado pela inflagdo®’.

Além disso, o critério para estabelecer o termo inicial para sua
incidéncia € o mesmo aplicado ao juros moratérios. Nos titulos com vencimento
determinado, a mora se constituiu ex re, o que significa que tanto os juros de mora
quanto a corre¢do monetaria incidem desde a data do vencimento langada no
titulo®?, Ja para aqueles cujo vencimento ¢ indeterminado, a fixacdo do termo
inicial depende de prévia interpelagdo do devedor (protesto ou ato empiricamente
equivalente)®®, sem o que aplicar-se-d a corre¢do monetéaria apenas a partir da
citagdo inicial. Parece-nos superado, diga-se de passagem, o entendimento de que a

corre¢do monetaria incidiria a partir da data da emissdo do titulo.

legislagdo proibindo a estipulagdo de corregdo monetaria para contratos com prazo inferior a um
ano (RT 679, fls. 59). Como restri¢io semelhante atualmente vigora entre nds, pensamos que nio
s0 as duplicatas, mas também os demais titulos de crédito elencados no art. 585, I do CPC, nio
podem estar vinculados a indexador inflacionario.

o STJ — 4° Turma — REsp 317914/MG, rel. Min. Gomes de Barros, j. 27/11/2001: STJ — 22
Turma — Resp 397844/SP, Rel. Min. Laurita Vaz, j. 07/05/2002.

“? " TARS - 4 Cam. Civ., Apel. Civ. n° 196212344, Rel. Juiz Luiz Felipe Brasil Santos, j.
09/10/97

- Sobre o “ato equivalente” para interpelagio do devedor, ver ressalva constante na nota 190.
Em relagdo cheque, Nao se perca de vista que para o termo inicial para contagem da
corre¢do monetaria ¢ a data da apresentacdo ao banco sacado. Apbs a prescri¢do, no entanto, como
observa ACCACIO CAMBI, “a atualizaciio monetaria deve ser aplicada a partir da data da emissdo
do titulo, que equivale ao seu vencimento, utilizando-se, para tanto, a mesma jurisprudéncia
sumulada pelo E. Superior Tribunal de Justica (A¢do Monitéria, Cheque Prescrito. Corre¢dio
Monetdria: a partir da emisséo do cheque ou do ajuizamento da agdo?, in Repro 99/99 — trecho
transcrito das fls. 101).




18.4. Titulos emitidos em moeda estrangeira

E relativamente comum, no plano dos fatos, a emissio titulo de
crédito emitido em moeda estrangeira. Normalmente o que se v€ sdo notas
promissorias vinculadas a operagdes financeiras com algum ponto de contato no
exterior. De todo modo, interessa-nos, aqui, saber em que medida a emissdo de
algum dos titulos de crédito elencados no art. 585, 1, do CPC, pode ocorrer em
moeda que ndo tenha curso no territério nacional, bem como quais seriam os
critérios de conversio a serem observados em eventual execucdo desse titulo

perante nossa jurisdico.

Qualquer questdo envolvendo a analise de obrigagdes expressas em
moeda estrangeira e que devam ser cumpridas em territorio nacional, deve observar
o disposto no DL 857/69. A partir desse texto legal, consolidou-se a legislacdo
sobre moeda de pagamento de obrigagdes exeqiiiveis no Brasil. E claro que esse ndo
€ o Unico diploma a ser observado. Nesse nosso estudo, por exemplo,
necessariamente se precisa fazer algum cotejo com as regras especificas de cada

titulo € com o contexto atual das normas de nossa politica econdmica.

Nao se pretende, aqui, ressalte-se desde Ja, realizar-se andlise detida e
exauriente de cada titulo de crédito elencado no art. 585, I do CPC, em face das
peculiaridades que certamente surgirdo quando neles se agregar o complicador, por
assim dizer, da sua emissdo em moeda estrangeira. O que se pretende ¢ apenas
tentar tragar uma linha mestra a ser observada por todos os titulos descritos no
dispositivo acima mencionado, quando se tornar necessario iniciar-se a agdo de

execucao em territorio nacional.
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Apesar da redagdo pouco precisa do DL 857/69, o posicionamento
doutrindrio e jurisprudencial dominantes & no sentido de que o art. 1° de referido
diploma ndo impede a contratagdo, ou, no caso, a emissio de titulo de crédito em
moeda estrangeira, desde que o pagamento se efetive em moeda nacional®* ¢ 655
Evidentemente, na pratica, essa modalidade de contratagdo acaba estando vinculada
mais a operagdes com algum ponto de contato com o exterior, ainda que de maneira

derivada®®

. De todo modo, ressalte-se mais uma vez, a jurisprudéncia do STJ nio
faz ressalvas e € firme em afirmar legitimo o pacto em moeda estrangeira, desde que

0 pagamento se efetive em moeda nacional®’.

Com base nessa interpretagdo a respeito do alcance do art, 1° do DL
857/69, pode-se afirmar que esse entendimento permite, no plano empirico,

verdadeira indexagdo de obrigagdes a variagdo cambial de moeda estrangeira®®,

4 Esse posicionamento na Jurisprudéncia do STJ ¢ bastante solido. Nesse sentido, dentre

varios: STJ — 4* Turma — REsp 209295/PB, Rel. Min. Barros Monteiro, j. 7/05/2002; STJ — 32
Turma — REsp 78838/SP, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 05/03/96.

bas Na doutrina, destaque-se o posicionamento de MAURO BRANDAO LOPES, em monografia
sobre o tema, para o quem “¢ licita a cambial em moeda estrangeira conquanto que niio contenha a
estipulagdo de efetivo pagamento na moeda designada” (Cambial em Moeda Estangeira, p. 74, RT,
1978)
. A esse respeito, ARNOLDO WALD explica que os contratos internos derivados de contratos
internacionais devem ser considerados “contratos internacionais por acessoriedade ”, embora tanto
a execugdo do contrato quanto o domicilio de ambos os contratantes seja em territério nacional. E o
que acontece, por exemplo, na operagdes de repasse de empréstimo externo. (Da Legitimidade da
Clausula de Corre¢do Cambial nas operagbes de repasse realizadas por empresas de
arrendamento mercantil, Revista de Direito Bancario ¢ do Mercado de Capitais  5/13,
especificamente pags. 29-30)

. No julgamento do REsp 209295/PB (Rel. Min. Barros Monteiro, j. 7/05/2002), o STJ
entendeu vélida notas promissérias emitidas em moeda estrangeira, sendo que na hipétese fatica
analisada no julgamento nada se disse a respeito de eventual vinculagio desses titulos com
obrigagbes assumidas no exterior. A emissdo do titulo em moeda estrangeira seria possivel,
portanto, inclusive como forma de indexagio.

B Correta e precisa a observagdo de CARLOS ALBERTO BITTAR, para quem a vedacio legal
do art. 1° do Dec. 857/69 apenas “esta relacionada com a necessidade de garantir-se a fluéncia da
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Parece que realmente ndo hd como entender-se diferente, uma vez que referida
interpretagdo ndo veda a contratagdo, mas apenas o efetivo pagamento de obrigagdo
em moeda estrangeira. A vinculagdo, entdo, ¢ permitida desde que sucedida da
necessaria conversdo cambial no momento do pagamento. O que send tem, portanto,
fora das hipoteses do art. 2° do Dec. 879/69, € verdadeira contratacido de reajuste da

obrigacdo pela variagdo cambial de moeda estrangeira.

Na verdade, isso foi possivel apenas até a implantacdo do plano real,
no ano de 1994, Uma das metas desse plano foi a de desindexar a economia.
Imbuido desse objetivo, entdo, editou-se a lei 8.880/94, que no art. 6° reputa nula
qualquer contratacdo de reajuste vinculado a variagdo cambial, salvo quando
expressamente autorizado por lei federal ou nos casos de arrendamento mercantil

viabilizados com recursos tomados no exterior.

A partir dai a emissdo de qualquer titulo de crédito em moeda
estrangeira, fora das hipdteses previstas no art. 2° do Dec. 879/69, passou a ser nula
de pleno direito. Essa determinagdo foi reforcada, por assim dizer, em dezenas de
medidas provisorias subseqiientes, posteriormente cristalizadas na Lei 10.192/2001.
A determinac¢ido contida no art. 1° dessa lei, é no sentido de vedar qualquer

estipulagdo de pagamento expressa ou vinculada a moeda estrangeira, ressalvadas

moeda no pais. Trata-se, assim, de norma assecuratoria de exclusividade a moeda nacional, na
defesa da respectiva economia. Diverso é o sentido da cldusula de indexagado, que procura preservar
o poder de troca da moeda diante da constante inflagdo que tem atingido nossa economia. Ora,
nesse passo, a cotagdo da moeda estrangeira funciona como mero indicador na atualizagdo do
valor-base previsto no contrato. Ndo constitui, pois, estipulagdo em moeda estrangeira, mas sim
simples mecanismo de terminagdo do valor real da obrigagdo de pagamento, como qualquer outro
indice, diante do extenso elenco ora existente, face a complexidade alcangada no mundo negocial.
Entendemos, assim, desde logo, perfeitamente legitima a sua adogdo em ajuste firmado para
execuglo no pais, pois em nada se contrapde a legislagdo mencionada, dentro da autonomia
reconhecida as partes na defini¢dio do contetido de contratos de seu interesse. Ademais, com
nenhuma outra norma legal conflita essa disposigdo, permitindo, ao revés, dentro do universo dos
esquemas de protegdo do poder aquisitivo da moeda, a adequagdo do valor aos efeitos negativos
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as hipOteses previstas nos art. 2° e 3° do Dec. 857/69 ¢ na parte final do art. 6° da
Lei 8.880/94. Ao determinar que a estipulagio de pagamento nio pode nem mesmo
estar vinculada a moeda estrangeira, proibiu-se essa modalidade de contratacdo para
aquilo que ndo se encartar nas excegdes previstas na lei. De nada adianta mais,
portanto, que o pagamento da obrigagdo estipulada em moeda estrangeira se faga
pelo padrdo monetario nacional. Assim, somente serdo validos os titulos de crédito
emitidos em moeda estrangeira e exeqiiiveis no territorio nacional, se encartarem

em algum dos permissivos legais.

Remanesce, ainda, todavia, outra questdo: nos titulos validamente
emitidos em moeda estrangeira e cuja a¢io de execucdo deva tramitar em territorio

nacional, qual o critério de conversio a ser observado?

Nio existe, propriamente, um critério uniforme que possa ser
observado e aplicado a todos os titulos de crédito. O principal fator que em nosso
modo de ver precisa ser observado, é o da natureza da obrigagdo. Isto €, se a
estipulagdo da contratagio em moeda estrangeira se fez como mera indexagdo ou
como forma de manutengdo do equilibrio da obrigagdo através da preservagdo da

paridade cambial®’.

decorrentes da inflagdo” (Indexacdo de Contrato pela Variagdo de Moeda Estrangeira, in RT
685/15, especificamente pags. 15-16)

s A esse respeito, registre-se a diferenca tragada por EROS ROBERTO GRAU entre indexacdo e
paridade cambial. Em relagdo a primeira, referido autor anota que “dada a instabilidade,
normalmente caracterizada pela majoragio dos precos de bens e servigos, do poder de compra da
moeda, recorre-se ao indice admitido pela lei para refletir esses reajustes, de forma que o
reenunciado da expressdo monetaria formalmente assegure a possibilidade de exercicio da mesma
quantidade de direitos insitos numa unidade monetaria ao tempo da constitui¢do da obrigacdo de
pagamento. (...)” Ja no que se refere 4 paridade cambial, observa que nesta “a moeda [= padrio de
valor] toma por referéncia do enunciado nominal através do qual se deva expressar determinado
crédito uma soma de moeda de outro Estado; a apuragdo do montante a ser expresso derivara da
paridade entre ambos os instrumentos monetérios. Prevalece entio a relagdo quantitativa entre duas
moedas ¢ ndo a possibilidade de exercicio de direitos subjetivos relacionada a certo estoque de bens
¢ servigos numa determinada sociedade — o que seria colhido mediante convengado de indexagio ou
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Apos a edigdo da lei 8.880/94, tornou-se ilegal, como ja dissemos, a
pura ¢ simples vinculagdo de uma obrigacdo a variacdo cambial de moeda
estrangeira como meio de preservagdo dos efeitos inflacionarios. Qualquer tipo de
vinculagdo a moeda estrangeira somente passou a ser possivel quando as obrigacdes
tivessem nitidos pontos de contato com o exterior. Vale dizer, somente quando a
manutencdo da paridade cambial a moeda estrangeira fosse imprescindivel para
propria manutencdo equilibrada do negocio. Nos casos dos titulos de crédito, por
exemplo, € bastante comum encontrar-se notas promissorias emitidas como garantia

de contrato de repasse de empréstimo externo.

Disso, o que se tem € que estando o titulo vinculado a negocio cuja
manutengdo exija a observancia da paridade cambial entre a expressdo monetaria
constante no titulo e aquela na qual deve ser realizado o pagamento, o credor terd o
direito de receber em moeda nacional, o seu equivalente em moeda estrangeira, no
minimo, pelo cambio da data do dia do ajuizamento da execucdo. Apds a conversdo,
devera incidir sobre o valor cobrado corre¢cdo monetaria segundo indice legalmente

admitido. Trata-se de critério freqiientemente adotado pela jurisprudéncia do STI®®

e também sugerido pela doutrina®’.

De todo modo, referido critério ndo € absoluto e o proprio STJ deixa

de aplica-lo em situagdes especiﬁcas662. Isso, sobretudo, quando se depara com

escala mével.” (Contratos de Arrendamento Mercantil. Determinagdo judicial de substituicdo da
variagdo cambial como critério de reajuste de parcelas de contraprestagdes por indices estranhos
as obrigagdes assumidas pelos agentes arrendadores, in Revista de Direito Bancario e do Mercado
de Capitais 9/283, especificamente as fls. 293)

660

STJ — 3% Turma, REsp 78.838/SP, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 5/03/1996.

oo Cf. AssiS, Araken, Manual..., p. 174; SHIMURA, Sérgio, Titulo Executivo, p. 385

o No julgamento do Recurso Especial n® 135210/SP, o STJ determinou que conversdo
cambial de dois contratos de empréstimo externo deveria ocorrer pelo cambio do dia do

inadimplemento da obrigacdo, em razio de disposi¢do contratual expressa nesse sentido. Do voto
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titulos de crédito. E que a legislagdo especifica de alguns deles prevé critério
proprio para conversdo cambial na hipétese de inadimplemento. Para as cambiais
(letra de cambio e nota promissoria), por exemplo, o art. 41 da L.U. permite que o
credor de titulo emitido em moeda estrangeira opte, no momento da conversio, pela
data do dia do vencimento ou do efetivo pagamento®®. Ha regra idéntica para o

cheque, no art. 42, paragrafo tnico, da Lei 7.357/85.

A aplicacdo desses dispositivos de lei, todavia, estd inexoravelmente
vinculada a titulos com algum ponto de contato no exterior. Em outras palavras:
para os quais € necessario observar-se a paridade cambial com a moeda estrangeira.
Isso quer dizer, portanto, que de modo algum se aplicam aqueles cuja emissdo em

moeda estrangeira se fez apenas como forma de indexacio.

E que quando hé a necessidade de observar-se a paridade cambial, ndo
se pode simplesmente estabelecer como data da conversio o dia do vencimento do
titulo. O credor tem o direito de receber em moeda nacional a cifra expressa em
moeda estrangeira, no minimo pela data do dia do ajuizamento da execugdo ou por

outro critério expressamente estabelecido em lei.

Isso ja ndo ocorrera, porém, caso ndo seja necessario preservar-se a

mencionada paridade cambial da obrigagdo. Ai sim, entdo, a conversdo do valor

do relator RUY ROSADO DE AGUIAR destacam-se os seguintes trechos: “No caso dos autos, os
contratos em execugdo estipulavam a conversdo na data do inadimplemento, corrigindo-se o saldo
devedor, a partir dai, pela variagio das OTNs (clausula 8, fls. 13v e 15v). Estou, portanto,
admitindo a validade da clausula em moeda estrangeira, o que esta de acordo com os precedentes
citados, mas a conversio deve ocorrer na data do inadimplemento, conforme a previsdo do

contrato, corrigida a divida, a partir dali, pelos indices de atualizagdo da moeda nacional.” (j. em
21/10/97)

. A Quarta Turma do STJ ja confirmou a aplicagdo desse critério no julgamento do REsp
195.078/BAHIA, rel. Min. Ruy Rosado de Aguiar, j. 20/05/1999. Nesse caso, pesou em favor do
recorrente o fato de no titulo se ter previsto, expressamente, a possibilidade de a conversio cambial
ocorrer pela data do dia do efetivo pagamento. De todo modo, esse ndo parece ter sido o critério
preponderante a orientar a decisdio do STJ. Aplicou-se, apenas, a regra do art. 41 da L.U.
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€xpresso em moeda estrangeira devera observar o cimbio do dia do vencimento®”
O que se terd nessa situagdo, como Ja se observou, sera a mera vinculagdo do valor
da obrigagdo a moeda estrangeira, como forma de indexagdo. Esse tipo de
estipulagdo, repita-se, deixou de ser possivel apés a Lei 8.880/94. De todo, é
caracteristica quase que indissociavel dessa modalidade de estipulagio, a
inexisténcia de qualquer vinculo com o exterior ou recursos provenientes de fora do
pais. A estipulagdo se faz com o objetivo precipuo de indexagdo. Nesses casos a
conversdo cambial deveri observar, necessariamente, a data do vencimento da

obriga¢do®’.

Isso porque, nessas situagdes, o devedor se obrigou a pagar e o credor
areceber a cifra expressa em moeda estrangeira, devidamente convertida em moeda
nacional pelo cambio do dia do vencimento. Assim, tivesse sido cumprida a
obriga¢do no dia do vencimento, seria aquela quantidade de moeda nacional que o
credor faria jus. Sera essa quantidade de moeda que deverd ser cobrada do devedor,
apenas devidamente acrescida dos encargos de mora e de corre¢io monetaria. O
fator cambial, enquanto aplicado como indexador, nio pode funcionar como
mecanismo de enriquecimento sem causa do credor. Este deve cobrar do devedor,
em moeda nacional e acrescida dos encargos legais, a mesma quantia a que teria

direito no dia do vencimento.

oo Situagdo semelhante ocorreu no julgamento do REsp 209.295/PB. Nesse caso, emitiram-se

algumas notas promissérias em moeda estrangeira, apenas como meio de indexagdo. Ato continuo,
parece ter sido realizada a conversio cambial, inserindo-se no verso do documento o valor

correspondente em moeda nacional. Esse valor foi cobrado através de execugdo e validado pelo
81J.

“ TAMG - Ap. Civ. 268.863-1 — 3* Cam. Civ J- 18.11.1998 — rel. Juiz Dorival Guimaries
Pereira. Em linhas gerais, a base fatica analisa no julgamento desse recurso foram notas
promissorias emitidas em moeda estrangeira, entre pessoas fisicas domiciliadas em territério
nacional. A estipulagio em délares norte-americanos se fez, de acordo com o que se aferiu do
relatério, como mera forma de indexagdo. No acérdio, entdo, consignou-se que a conversio para
moeda nacional deveria ocorrer pelo cambio oficial do dia do vencimento da obrigacao.
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18.5. Outros encargos

Além dos juros e corregdo monetaria, ha outros encargos que podem
vir a ser cobrados do devedor através da agfo executéria. Essa possibilidade acaba

como que configurando verdadeira peculiaridade dos titulos de crédito.

De acordo com art. 48, 3° da L.U., o credor do titulo podera cobrar do
devedor, além dos ji4 mencionados juros e corregdo monetaria, “as despesas do
protesto, a dos avisos dados ¢ as outras despesas”. As duas primeiras modalidades
de despesas mencionadas no dispositivo sdo de facil comprovagio, o que significa

que sua inser¢do no valor executado ndo compromete a liquidez do crédito total.

No que se refere ao protesto, essa verba sera devida desde que no

titulo ndo se tenha inserido a cldusula “sem protesto”®®®

. Caso contrario, essa
despesa néo podera ser cobrada do devedor, ainda que o ato tenha sido realizado.
Do mesmo modo, o valor ndo podera estar em desacordo com o Regimento de
Custas correspondente®’. Ja as despesas realizadas com avisos, normalmente sdo
aquelas decorrentes da postagem da correspondéncia, ou de seu envio através de

cartorio de titulos e documentos®®?.

Algum problema pode surgir em relagdo a valores inseridos na rubrica

“outras despesas”. De acordo com PEDRO SAMPAIO, nessa expressdo se inseririam

66 Cf. ROSA JR., Luiz Emygdio F. da, Titulos de Crédito, p. 438.

667

Cf. SAMPAIO, Pedro, Letra de Cambio...., p. 210.

ool Idem, op. e loc. cit.
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todas as despesas que se reputem indispenséaveis ao exercicio da agdo®®’

. Apesar do
acerto da afirmagdo, ¢ a mesma téo laconica quanto o texto de lei. Por conta dessa
imprecisdo legal e da quase impossibilidade de se conseguir fixar algum limite a

expressdo, € que pensamos que as verbas inseridas nessa rubrica ndo podem ser

cobradas através da execugio.

A instabilidade que cobranca, sem limites, de valores que precisam
apenas estar de algum modo vinculados aos atos despendidos a cobranca da
cambial, € incompativel com a tutela executiva®”’. O credor ndo tem titulo executivo
em relagdo a essas verbas. Ndo se pode atribuir eficicia executiva a essas
mencionadas “outras despesas”. Apenas os valores despendidos com protesto e com
0s avisos € que podem ser cobrados pela via executiva e isso porque contam com

expressa previsdo legal para tanto.

Alias, esse € o motivo pelo qual a cobranga dessas verbas na execugio
ndo afeta os pressupostos da liquidez e certeza do titulo executivo ou, mesmo, da
literalidade do titulo de crédito. Na verdade e muito embora os valores ndo estejam
explicitos no documento, a expressa disposigdo legal permitindo sua cobranga

—_ T 1
autoriza dizer que os mesmos constam implicitamente do documento®’’.

O mesmo se aplica subsidiariamente as duplicatas, por conta do art. 25

da Lei 5.474/68. A Lei do Cheque traz dispositivo semelhante no art. 52, III. O

. Idem, op. e loc. cit..

R Pense-se, apenas, que dependendo da situagfo, nessa brecha podem ser inseridas diversas
despesas, muito mais elevadas do que os singelos exemplos da doutrina, normalmente restritos a
custas ¢ honorarios. Em tese, tranqiiilamente estariam albergados nessas “outras despesas”, gastos
com viagem, locomogdo, acomodagdo, telefone, etc. A conta, dependendo da ma-fé do credor,
poder ser enorme sem deixar de, tecnicamente, desrespeitar o texto da lei.

i Cf. MONIZ DE ARAGAO, E.D., op. cit., p. 20.
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maior problema, nesse caso, é a pouca precisdo de referido dispositivo, o qual diz

apenas que o portador do cheque podera cobrar do devedor “as despesas que fez”.

Para PAULO SERGIO RESTIFFE E PAULO RESTIFFE NETO, com base
nesse dispositivo o credor podera exigir “as despesas do protesto, dos avisos e
outras (custas processuais e honorarios advocaticios, estes pelo principio da
sucumbéncia decorrente do art. 20 e paragrafos do novo Cédigo de Processo
Civil)"®"*, Esse posicionamento é correto, sobretudo porque representa a aplicagdo
analogica e sistemética do art. 48, 3° da L.U. para letra de cdmbio e nota
promissoria, acima mencionado. Do mesmo modo, € impossivel a cobranga
indistinta, pela via executiva, de toda e qualquer verba encartavel no conceito de
“despesa”. Até por coeréncia as regras do direito cambidrio, nessa rubrica encartam-
s¢ somente os gastos com protesto e avisos. Os honorérios e custas processuais nao

s¢ somam ao valor inicial da execugdo. Serdo computados apenas na conta final, na

fase satisfativa (art. 710 do CPC).

18.6. Fraudes relacionadas a assinaturas e demais declaracdes lancadas

nos titulos de crédito: falsidade e falsificacoes.
18.6.1. Falsidade de assinaturas

Noutro espago deste trabalho®”, mencionamos, citando licio de
ASCARELLI, que o titulo de crédito surge, antes de tudo, pela declaragdo de vontade
manifestada pelo seu emitente, materializada em documento que deve observar

determinados requisitos exigidos em lei, os quais se prestam justamente a conferir-

W Lei do Cheque, p. 313

673 . -
A esse respeito, ver item 9.
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Ihe a eficacia cambial almejada. A partir dai dissemos, em linhas bastante gerais,

que surge o titulo de crédito enquanto documento constitutivo do direito cambiario.

Pois bem. Essa declaragdo de vontade se materializa, no plano dos
fatos, mediante a subscrigdo do documento por parte do seu emitente, constituindo,
na observagdo de BONFIM VIANA, “elemento objetivo da manifestagio de vontade
em sentido técnico, portador de efeitos formais e substanciais™®’*, A subscri¢do, sob
0 aspecto exclusivamente material, exerce trés fungdes basicas: a) conferir
autenticidade as indica¢des cambidrias; b) atuar como meio de identificagdo

imediata do subscritor, e; ¢) figurar como elemento formal constitutivo do

documento®”,

A importdncia desse elemento, todavia, ndo se limita ao plano do
direito material. Para o processo, no que pertine a formacio do titulo executivo
extrajudicial, a autenticidade das assinatura e demais declaragdes também exercem
papel fundamental. Como s&o essenciais para formagio valida do titulo executivo,

esses elementos tém influéncia decisiva tanto na determinacio da legitimagdo ativa

i Fundamentos da Exce¢des Cambidrias, p.61, 2* edigio.

o Cf. RAMOS, Julian A. Aparicio, La Falsedad em la letra de cambio, Instituto Editorial

Reus, Madri, 1945, p. 5-6., apud, BONFIM VIANA, op. cit., p. 62.
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. P r . i
¢ passiva para execugdo®’s, quanto nos contornos da propria atuagdo da tutela

executiva no caso concreto®’’.

Logo no enunciado do item 3.2. mencionamos os termos falsidade e
falsificagdo. Embora paregam sinénimos, no direito cambidrio representam
situagOes distintas. Essa dicotomia aparece na doutrina italiana®’® e, entre nos, ¢ tem

. & AL s 9
aceitacao unanime®’

. Considera-se falsa a assinatura que nio é auténtica ou nio
autorizada pelo aparente subscritor, enquanto sera falsificada a firma obtida por
meio de acréscimos, cancelamentos ou modificagdes de assinatura auténtica ou
autorizada®’. Em sintese: entende-se por falsidade o langamento infiel, enquanto

que se considera falsificagdo a alteragdo de indicagdo regularmente feita®'.

o Pense-se, por exemplo, em nota promisséria ndo emitida por aquele apontado no titulo

como emitente. Sob o aspecto formal e como néo ¢ dado ao juiz apurar de oficio, no momento do
Juizo de admissibilidade da execugdio, a autenticidade de assinatura em titulo de crédito que
fundamenta a agdo, a agfio executéria poderia ser iniciada, sem maiores problemas, mediante a
apresentagio de titulo com assinatura falsa do emitente. Como o aparente subscritor nio se vincula
a obrigagdo ¢ 0 mesmo, no plano processual, parte ilegitima para execugio.

o Isso se diz com relagdo ao valor do titulo, que podera ser alterado e, com isso, aumentar ou
diminuir, no caso concreto, os limites de atuagdo da Jurisdigdo executiva no patriménio do
executado.

o Cf. VALERI, Giuseppe, Falso e falsificazione en materia cambiaria, in Rivista di Dirito...,
n® XXXV, 1° parte, pags 480-481, apud, SAMPAIO, Pedro, op. cit., p. 132,

. A esse respeito, sem pretensdo de esgotar os autores, podem ser consultados: PONTES DE
MIRANDA, Tratado..., vol 1, p. 121; MAGARINO TORRES, Nota Promissoria, vol. 1, item 17, p. 77;
BOMFIM VIANA, Fudamentos..., p. 62; PEDRO SAMPAIO, Letra..., p. 132; ROSA JR., Titulos..., p.
155

- Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado de Direito Cambidrio, vol. 1, p. 120.

o8 Cf. MAGARINO TORRES, Nota Promisséria, p. 77
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Interessa-nos neste ponto, apenas a falsidade de assinaturas langadas

682

no titulo A falsificacdo de firmas e a adulteragdo de outras declaragdes

cambidrias serdo tratadas no préximo tépico.

A pessoa que figura em titulo de crédito por ter tido falsificada sua
assinatura, estando de boa-fé (isto &, ndo tendo contribuido para tanto), ndo assume
qualquer tipo de obrigagdo em relacdo aos demais participes da relagdo cambial, na

. P ; ;i 683 S s
exata medida em que néo se vinculou ao documento ou ao negocio . Isso significa
dizer, por outras palavras, que se esse aparente obrigado vier a ser instado a cumprir
a declaragdo constante no titulo, podera, exitosamente, opor a qualquer credor a

. i 684 « , . .,
falsidade de sua assinatura®’, na exata medida em que, com hd muito ja ponderava

VIVANTE, “ninguém responde pela sua falsa firma”®®.

A falsidade da assinatura, todavia, ndo contamina as demais
obrigagdes cambiarias vinculadas ao mesmo documento, em razdo da autonomia de

que goza cada uma das obriga¢des®®® . Isso quer dizer, no plano dos fatos, que

i E interessante a distingdo que Pedro Sampaio faz em relagdo as vérias situagdes que

podem ser encartadas no termo falsidade. Esse autor observa que a assinatura ¢ “usurpada” quando
alguém assina o0 nome de outrem, mas sem lhe imitar a grafia. Serd “falsificada” quando alguém
reproduz o autégrafo de outrem, imitando-o. Todavia, a assinagdo “divergente” acontece quando
alguém produz seu préprio autégrafo por maneira divergente do que costuma, isto é, falsificando-o.
Por fim, assinala que a assinatura & “ficticia”, quando o autégrafo corresponde a um nome
inexistente para o falsario. (Letra...., p. 132)

%2 Cf. BONFIM VIANA, op. cit. p. 63.

. Idem, op. ¢ loc. cit.

L Trattato..., vol 111, n° 1.103, 3% edigdo, apud, Magarino Torres, Nota Promissoria, p- 78,

nota 10-A.
i Sobre a autonomia das obrigagdes cambiarias, ver item 9.3. Continua precisa, no entanto, a
doutrina de MAGARINO TORRES, para quem “as obrigagdes cambiais sdo autdnomas e
independentes umas das outras, ¢ cada uma subsiste independentemente da falsidade, falsificacdo
ou nulidade de qualquer obrigagio”(op. cit., p. 80, item 18). No mesmo sentido, PONTES DE
MIRANDA exemplifica que “se todas menos uma das assinaturas langadas no titulo cambiario sdo
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eventual falsidade da assinatura do devedor principal, ndo acarreta a nulidade, por

exemplo, do aval que validamente foi prestado em seu favor®’

688

. O mesmo se diz em
relagdo a um endosso falso™. Cada assinatura e respectiva obrigacdo é tratada
como se fosse Unica no documento, ndo havendo intercomunicagio entre os vicios
que possam afetar as firmas ou obrigagdes constantes do titulo®®’. Para isso, todavia,
além de observar os demais requisitos legais para sua formacio valida, o titulo
devera contar com pelo menos uma assinatura valida para poder circular, ser

protestado, etc.5%.

Em execu¢do na qual o credor se volta contra todos os obrigados no
titulo, a eventual falsidade da assinatura de um nio prejudica o direito do credor em
relagdo aos demais. Mesmo que a falsidade ocorra em relagfio ao principal devedor,
isso ndo acarretara a nulidade do titulo e, tampouco, da execugdo. O que ocorrera &
que, constatada a falsidade da assinatura e a efetiva auséncia de participagdo do

aparente obrigado nesse episodio (falsidade), serd o mesmo excluido da relagdo

falsas ou falsificadas, mas a aparéncia ¢ de titulo cambiario legitimo, o que langou a tinica firma
verdadeira obrigou-se cambiariamente.” (Tratado, vol. 1, p. 120, item 99).

A autonomia das diversas obrigagdes que surgem a partir do mesmo titulo, é conceito
indispensével para agio executéria. E que eventual nulidade de uma das obrigagdes cambidrias ndo
gerara, necessariamente, a nulidade das demais. Assim, falsidade de uma das assinaturas, ndo
impede que o credor inicie ou prossiga com a execugdo em relagdo aos demais obrigados, desde
que o titulo, em relagdo a esses outros, esteja bem formado.
= E o que se conclui do art. 7° da L.U. sobre letra de cimbio e notas promissodrias, ao
determinar que apesar da falsidade, “as obrigagdes dos outros signatarios deixam de ser validas”.
Esse dispositivo se aplica subsidiariamente &s duplicatas (art. 25 da Lei 5.474/68). Na Lei do
Cheque, o art. 13 dispde no mesmo sentido. Trata-se de aplicagfio da regra da autonomia das
obrigagdes cambidrias.

- Destaque-se, apenas, que em relagdo ao cheque, o banco sacado nido estd obrigado a
conferir a autenticidade das assinaturas dos endossos para efetuar o pagamento aquele que se
apresenta como credor do titulo (art. 39 da Lei do Cheque)

= Cf. BONFANTI, M. A. e GARRONE, J. A., De los titulos de credito, p. 261.

e Idem, op. cit., p. 268
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processual. A agdo prosseguirad contra os demais, em relagdo aos quais o credor

continua tendo titulo executivo.

18.6.1.1. Falsidade e 6nus da prova

Problema mais sensivel diz respeito ao 6nus da prova em relagio a
falsidade, bem como em que medida essa situag@o poderd ser apreciada no bojo dos
autos da execucdo, antes mesmo de garantido o juizo, através da excegdo de pré-
executivadade. Como o juiz constataria a falsidade? Através de prova documental
trazida pelo executado? Mediante pericia grafotécnica? Qual a postura, afinal, a ser

observada pelo juizo da execugdo diante de situagfio semelhante?

No que respeita ao 6nus dessa prova, BONFIM VIANA anota, mais
recentemente, que a jurisprudéncia brasileira oscila entre duas solugdes conflitantes:
ha decisdes impondo o 6nus da prova ao credor, quando autor da agdo cambiéria;
assim como ha outras conferindo esse dnus ao devedor, quando alega a falsidade
como matéria de defesa®'. A doutrina também ndo resolve essa situacdo e tem
posi¢do igualmente disforme. Do que pudemos apurar, nos estudos de direito
cambiario mais recentes a respeito desta questdo, parece prevalecer a sugestio de
PONTES DE MIRANDA, de acordo com a qual “se a falsifica¢do ¢ aparente, isto €, se

nota, sem espirito preventivo, ao exame do titulo cambiario, o 6nus da prova de ndo

691

Op. cit., p. 62
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a haver cabe ao possuidor; se ndo € aparente, aquele que figura aparentemente como

obrigado.”*"*

O problema € que essa sugestdo de PONTES DE MIRANDA, assim como
de outros autores que se debrugaram sobre o tema e que lhe sdo contemporaneos®”,
foram elaboradas 4 luz do sistema processual vigente a época, ao que tudo indica
anterior ao proprio CPC de 1939.* 0 que se precisa, entdo, no minimo, é verificar
se essas opinides manifestadas pela doutrina, naquela época, estaria, ainda, de

acordo com o atual sistema processual.

A regra geral € a de que o 6nus da prova cabe aquele que alega a
falsidade do documento (art. 389, I do CPC), isso até como confirmacdo do
principio que atribui o 6nus de provar a quem alega®’. Se a autenticidade da
assinatura for questionada, no entanto, o 6nus dessa prova cabera a parte que

produziu o documento (art. 389, II do CPC), isto €, que trouxe o documento aos

0oz Tratado...., vol, 1, p. 121. Esse posicionamento ¢ adotado por BONFIM VIANA, para quem

“o 6nus recaira segundo a natureza visivel ou ndo-aparente do falso. A visibilidade o impora ao
portador. O falso nao-aparente cabera ao obrigado, cuja assinatura foi anémalamente consignada no
documento.” (op. cit., p. 63).
o Tais como WHITAKER (op. cit., p. 76) e MAGARINO TORRES (op. cit., vol. 1, p. 84), por
exemplo.
. No que se refere a Pontes de Miranda, a primeira edigdio de seu Tratado de Direito
Cambidrio ocorreu no ano de 1937. J4 a segunda edigdo, por nds consultada, data de 1954. Nessa
edi¢do ndo encontramos referéncias de possiveis alteragdes do posicionamento em funcdo do
sistema processual vigente a partir de 1939.

O posicionamento de Pontes de Miranda, todavia, ¢ bastante semelhante ao de WHITAKER,
manifestado na edigdo de 1928 de seu trabalho (Letra de Cambio, p. 77). Ja na edigdo pdéstuma na
obra de MAGARINO TORRES que consultamos em nossa pesquisa, ha observagdo no sentido de que

0 Autor desenvolveria seu posicionamento a respeito do 6nus da prova, entdo de acordo com o art.
209, §1° do CPC de 1939 (op. cit., vol.1, p. 85).

- Cr. ARRUDA ALVIM, Manual...., vol. 1, p.482.
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696

autos™ . Na execugdo baseada em titulo de crédito, ¢ o exeqiiente quem apresenta o

documento ao juizo. Nessa hipétese, entdio, pretendendo atribuir a alguém a
assinatura constante no titulo e esse alguém a negue, cabera ao portador do
mencionado documento provar que a assinatura ¢ daquele de quem diz ser o
signatario®’. Essa regra se aplica em qualquer situagdo na qual se questione a

falsidade de assinatura langada em documento particular®®.

Pode-se dizer, entdo, que o Onus da prova em caso de alegacdo de
falsidade de assinatura langada em documento particular (inclusive os titulos de
crédito), cabe a parte que apresentou o documento em juizo, mesmo que ndo seja,

necessariamente, o seu autor®”’

. O sistema processual vigente, portanto, de certo
modo consagra a sugestdo que entre noés, ha muito, formulara MAGARINO

Torres'™.

Como a autenticidade da assinatura diz respeito a requisito essencial

para formacdo da relagdo cambidria, com pouco esfor¢o pode a mesma ser

6 & , s w .
% Essa observagdo parece-nos oportuna, porque ha algumas decisdes nas quais se entendeu

que a expressdo “produziu o documento” constante no art. 389, Il do CPC, designa a “autoria” do
desse mesmo documento (TJRS — Apel. Civ. 70002213692, Rel. Des. Vicente Barroco de
Vasconcellos, j. 28/11/01). Essa ndo nos parece ser a melhor interpretagio do mencionado
dispositivo.

Como ja consignou o STJ, o 6nus da prova, no caso de falsidade de assinatura, cabe a quem
produziu o documento “durante a instrug¢do da causa” (STJ — 3 Turma - REsp 15.706/SP, Rel. Min.
Nilson Naves, j. 24/03/92).

Corretamente, com essa mesma orientagfo: TAPR — A¢do Resciséria n° 01600594-7, Rel.
Juiz Rogério Coelho, j. 08/11/2001; TAPR — Apel. Civ. 0142347-0, Rel. Juiz Domingos Ramina, j.
07/12/99.

o7 Cf. ARRUDA ALVIM, op. cit., p. 482.

- Cf. THEODORO JR., Humberto, Curso...., vol. 1, p. 453

699

TAPR — Agr. Instr. n® 0152853-6, Rel. Juiz Ruy Cunha Sobrinho, j. 03/05/2000

700 . = s G . . o
' Para o eminente jurista, “ao portador cabe provar a autenticidade da assinatura impugnada

(op. cit, vol. 1, p. 84)
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interpretada como sendo questdo de ordem publica, enquanto indispensavel para
valida e regular formagdo do titulo executivo’”'. O problema ¢ que ainda que se
entenda essa questdo como sendo de ordem publica, sua aferigdo normalmente

exigira a produgdo de prova, razdo pela qual ¢ vedado ao magistrado dela conhecer

. 702
de oficio 2.

De todo modo, se a constatagdo inequivoca da falsidade puder ocorrer

através prova documental pré-constituida (semelhantemente ao que ocorre quando o

703

executado apresenta recibo de pagamento’"), ndo ha porque exigir-se a garantira do

juizo e o oferecimento de embargos para analisar essa questdo. O que ndo se pode
perder de vista, todavia, com lembra SERGIO SHIMURA, ¢ que “se o fato alegado
depender de um exame mais aprofundado, maxime no que tange a prova, a analise

55704

deve ser feita pelos meios proprios, que sdo os embargos do devedor””". O critério

o A falsidade assinatura, em principio, como vimos, faz ausente a declaragdo cambiaria

necessaria para constitui¢do do direito cambiario. Isso significa dizer, sob o aspecto processual, que
o credor ndo tem titulo executivo em relagdo aquele aparente devedor. A falta de titulo, em
principio, é matéria cognoscivel de oficio pelo juizo da execugdo, pelo que seria veiculdvel por
intermédio da chamada excecdo de pré-executividade.

= TARS — Apel. Civ. 196206726, Rel. Juiz Moacir Leopoldo Haeser, j. 19/12/96. No
julgamento desse recurso, o magistrado reputou falsa a assinatura langada em nota promissoria por
falta de coincidéncia com aquela langada no instrumento de procuragéo.

. A possibilidade se apresentar nos autos de execugdo recibo de pagamento que ilidiria a
obrigacdo representada pelo titulo executivo nfo é novidade entre nés. Na verdade, ja era admitida,
evidentemente que maneira substancialmente mais timida, desde antes de a “objegdo de pré-
executividade” ganhar lugar de destaque na pauta dos estudiosos e no cotidiano forense em geral.
Confira-se: “O executado pode alegar pagamento nos préprios autos da execugdo, antes de
efetivada a penhora. Nesse caso, deve o magistrado abrir vista dos autos ao exeqiiente e,
reconhecido o pagamento, declarar extinto o processo, condenando-se aquele a pagar honorarios
modicos ao executado. Se o exeqiiente ndo reconhecer o pagamento, € indispensavel que se
proceda a penhora de bens do devedor, podendo este, apds garantido o juizo, oferecer embargo
fundados em pagamento”. (Ap. civel 105.944-MG, 4* Turma do TFR, rel. Min. Padua Ribeiro,
j.14.5.86 - apud, Sérgio Shimura, Titulo Executivo, p. 81)

o Titulo Executivo, p. 81
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a ser observado, portanto, ¢ o da infensidade da cogni¢do, em sua perspectiva
1703-

horizonta

Todavia, exigido-se cognigdo mais extensa do que a constatagdo
prima facie da irregularidade, ainda que mediante a analise de prova documental
produzida pelo executado, essa questio ndo poderd ser veiculada pela via da
exce¢do de pré-executividade’. O contraditorio na execugdo ndo admite essa
extensdo. Toda a discussdo devera ser transferida para os embargos, no qual
ocorrera a instrugdo necessaria para apura¢do adequada da alegada falsidade. Nio
ha nem mesmo que se cogitar, diga-se de passagem, em argliir-se a falsidade
incidentalmente a execugdo, nos termos do art. 390 do CPC. Isso porque esse

instituto € inaplicavel a acdo executéria’’’

. Oferecidos os embargos, a questdo da
falsidade podera ser apreciada de maneira adequada ali mesmo, sem que também

para isso se tenha de langar mdo do incidente do art. 390 do CPC"®,

De todo modo, o devedor que se vé envolvido em execugio por conta
da falsidade de sua assinatura, ndo fica a descoberto caso nio tenha meios de

garantir o juizo da execugdo para manejo dos embargos. Poderd ajuizar agdo

705

Idem, op. cit., p. 81.
706 Tratando de hipétese semelhante a esta, TERESA ARRUDA ALVIM WAMBIER e LUIZ
RODRIGUES WAMBIER, observam que o vicio precisa ser detectavel prima facie pelo juizo da
execugdo. Apesar disso, parecem concordar que em se tratando de alegagdo de falsidade de
assinatura langada em titulo executivo, seria admissivel a apreciacio dessa questdo no bojo dos
autos de execugdo e mediante prova documental que demonstrasse, de modo imediato e
inequivoco, o alegado vicio. (Sobre a objecdo de pré-executividade, in Processo de Execugdo e
Assuntos Afins, Coord. Teresa Arruda Alvim Wambier, p.411)

£ Cf. MARTINS, Sandro Gilbert, 4 Defesa do Executado...., pags. 202 e 203. Isso porque o
titulo executivo ndo figura como “prova” na agiio executdria, além de que esse incidente tem a
fun¢do de ampliar a coisa julgada material, o que nfo se verifica no processo de execugio.

708

STJ - 3* Turma - REsp 15.706/SP, Rel. Min. Nilson Naves, j. 24/03/92
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declaratoria visando a obter a declaracio de falsidade’ ou, mesmo, a inexisténcia
710

de relagao cambiaria em face do credor do titulo

Por fim, a falsidade da assinatura langada em titulo de crédito, por si
s0, ndo significa a inexisténcia de rela¢do juridica entre credor e devedor. Pode
ocorrer, por exemplo, que o proprio obrigado tenha propositadamente falsificado

711

(=alterado) sua assinatura ou autorizado/ratificado essa falsidade Nessas

situagdes, € precisa a ligdo de PONTES DE MIRANDA no sentido de que “ainda que a
assinatura ndo seja do préprio punho do obrigado, obrigado ¢”''*. O problema € que
a constatagdo da falsidade da assinatura, retira do titulo a cerfeza exigida pelo
sistema a respeito da existéncia do direito do credor em relagdo ao devedor, para

que o mesmo tenha acesso imediato a tutela executiva.

18.6.1.2. Falsidade de assinatura e meios informatizados de

reproducio grafica

Essa circunstincia de o préprio obrigado, propositadamente, alterar
sua assinatura ou consentir com sua reprodu¢io falsa, acaba refletindo em situagfo
bastante atual, a qual tem sensivel influéncia quando o tema € a falsidade: a
popularizagdo dos meios informatizados de reprodugfio grafica. O Cédigo Civil de
2002 prevé a possibilidade de emissdo de titulos de crédito por meio eletronico (art.
889, §3°). Deve-se indagar, assim, a respeito da validade de assinatura reproduzida

por intermédio de meios eletrénicos. Tome-se como exemplo, assinatura

709

Idem, op. cit., p. 204.

Cf. ARRUDA ALVIM, Tratado...., vol. 1., p. 456

o Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., vol 1., p. 123

P Idem, op. e loc. cit.
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“escaneada” e reproduzida em nota promisséria. Em que medida o efetivo autor
dessa assinatura estaria vinculado a obrigagio cambiaria? E ainda: nessa

circunstancia, existiria titulo executivo?

Em principio, como ja vimos, vigora a regra de que a assinatura
precisa ser grafada de proprio punho pelo seu emissor. Caso contréario, sem ela, nio
haveria como concretizar-se a declaragio cambidria. De todo modo, tendo o
aparente obrigado consentido com essa assinatura, antes ou depois do falso,
obrigado €. Serve aqui, integralmente, a ligdo de PONTES DE MIRANDA acima
mencionada. No plano do direito material, portanto, a reproduciio grafica da
assinatura, por si s6, ndo € argumento para afastar definitivamente a
responsabilidade patrimonial daquele apontado como sendo seu autor, até porque

com a mesma pode ter consentido.

O problema ¢ que do ponto de vista processual, isto &, especificamente
em relacdo ao titulo executivo, ndo estdo presentes 08 requisitos que autorizariam o
juizo da execugdo a dar inicio aos atos executérios. Por mais que o titulo esteja bem
formado em seus demais requisitos, sem a assinatura de préprio punho daquele que
figura como obrigado no documento, a execugio ndo pode ser admitida. Diante de
uma assinatura reproduzida, o juizo da execugdo ndo tem a cerfeza necesséaria a
respeito da existéncia do direito do credor em relagdo aquele aparente obrigado.
Note-se bem que isso diz respeito apenas a pessoa que teve a assinatura
reproduzida. Como ji vimos linhas acima, as demais relagdes juridicas que

coexistem no mesmo titulo permanecem plenamente validas se regularmente

constituidas.
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18.6.2. Faisificacio de assinaturas e demais declaragoes laﬁq:adas

no titulo

A falsificagdo é o ato pelo qual se adultera assinatura ou qualquer
outra declaragdo, a partir daquelas Ja langadas no titulo de crédito’". Para o direito
cambidrio, importa saber-se a condigio de visibilidade do falso’"*. A situagdo aqui é
sensivelmente diferente da Jalsidade de assinatura, vista linhas atras. O que se tem,
¢ a adultera¢do das declaragdes langadas do documento. Ou seja, 0s escritos
regularmente firmados servem de base para adulteragdo. Pense-se, por exemplo, em
cheque com o valor em algarismos e o por extenso adulterados. Nesse caso os
langamentos originais serviram de base para falsificacdo. E preciso, entdo, que se

restabelecam os limites corretos da obrigagdo assumida pelo emitente.

Assim, em sendo a falsificagdo visivel, cabera ao credor provar a

i T - L
efetiva existéncia de seu direito, na forma como constante no titulo” . Em termos
processuais, isso significa dizer que o credor ndo titulo executivo quando
visivelmente adulterado. J4 para falsificagdes invisiveis, ndo ha como, de antemao,

negar-se eficacia executiva ao titulo. A simples alegagdo de que os escritos ali

e Nao hd consenso na doutrina a esse respeito. Para ROSA JR., por exemplo, falsificagdo

poderia ser empregada apenas para as assinaturas firmadas no titulo, enquanto que a adulteragdo de
qualquer outra declaragio seria encartivel no que denomina de alreragdo (op. cit., p. 158). Ja para
M. A. BONFANTIE J. A. GARRONE, 0 termo falsificagdo seria empregado justamente para designar
alteragbes no texto da declaragdo cambidria (op. cit., p. 264). Entendemos, todavia, que essa
discussdo ¢ irrelevante, pelo que concordamos com a posi¢ao ha muito manifestada por Pontes de
Miranda, de acordo com a qual “tudo ocorre como a respeito das assinaturas falsas ou falsificadas”
(op. cit., p. 121).

T Cf. PONTES DE MIRANDA, Tratado..., vol 1., 121,

. Idem, op. e loc. cit.
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langados teriam sido objeto de falsificagdo ndo ¢ suficiente para isso. Toda a

discussdo precisara ser transferida e analisada em sede embargos.

E claro que essa visibilidade da falsificagdo precisa ser
cuidadosamente observada no momento do juizo de admissibilidade. Isso porque
ndo ¢ qualquer alteracdo que retira a eficacia executiva do titulo. No caso da letra de
cambio, nota promisséria ¢ cheque, por exemplo, havendo dualidade entre o valor
por extenso € o langado em algarismos ou, mesmo, varias indica¢des diferentes de
valores, valera aquela que for menor’ . Nesses casos, o titulo, em principio, esta

apto a ensejar execugao.

O critério a ser adotado no juizo de admissibilidade, portanto, é o de
se apurar se das declaragdes cambidrias lancadas no titulo decorre a certeza
necessdria para o inicio da a¢do executéria. Caso positivo e ainda que haja alguma
adulteracdo, desde insuficiente para abalar essa certeza a respeito da existéncia do

direito do titular, o titulo de crédito mantém sua eficacia executiva.

19. O protesto do titulo enquanto ato conservatério de direitos

O protesto tem lugar de destaque na execugdo da letra de cambio.
Trata-se de requisito importantissimo, na exata medida em que delimita a sujeigdo
passiva na execu¢do. Sem o protesto, somente é possivel ao portador da letra
executar o aceitante que ndo efetuou o pagamento ou eventual avalista antecipado

deste. Todos os demais coobrigados ndo poderdo ser executados, embora também

e Art. 6° da L.U. sobre letra de cAmbio e nota promissoria e art. 12 da Lei 7.357/85.
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tenham assumido a responsabilidade pelo adimplemento da obrigagdo. E que o
protesto funciona, dentro da relagdo cambidria, como prova especialissima da
recusa de aceite ou da falta de pagamento por parte do aceitante. Com o protesto, o
portador do titulo assegura seu direito de regresso contra todos aqueles coobrigados
no titulo, que ao ingressarem na relagio cambial também assumiram a

responsabilidade pelo seu pagamento (sacador, endossantes, avalistas).

Parcela autorizada da doutrina entende ser o protesto mero meio de
prova da falta de aceite ou do inadimplemento. Através desse ato, ndo se criariam
direitos, mas apenas se atestaria a falta ou recusa do aceite ou do pagamento. E
nesse sentido, a autorizada licgdo de WHITAKER, para quem o protesto é “o ato

. " e . 1
oficial pelo qual se prova a ndo realizagdo da promessa contida na letra”’"’ ¢ 7%,

Em relagdo a execugdo, todavia, o protesto ndo pode ser visto como
mero meio de prova. Sua fun¢do, em nosso sentir, também ¢ a probatdria, mas nio
apenas essa. Na verdade, a prova do inadimplemento é apenas conseqiiéncia da
efetiva fungdo do protesto em relagdo a letra de cambio. Embora realmente ndo se
trate de ato constitutivo de direitos, sua fungo é sem duvida alguma mais ampla do
que a meramente probatéria. O protesto, em nosso sentir, mais do que atestar a falta
de aceite ou de pagamento, tem o papel de conservar para o portador do titulo o
direito de regresso contra todos os coobrigados na cartula (sacador e endossantes).
O ato conserva e ndo cria direitos, porque os coobrigados, no momento em que

ingressaram na relagdo cambial, assumiram a responsabilidade solidéria para o

BT

Letra de Cambio, n. 146, p. 195.

e Neste mesmo sentido, entre nos, confira-se, FRAN MARTINS (Zitulos de Crédito, vol. L, p.

270-271, 11* edigdo); BULGARELLI (Titulos de Crédito, p. 193, 11° edi¢do); FABIO ULHOA COELHO
(Manual de Direito Comercial, p. 244, 9* edi¢io).
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pagamento do titulo. E essa obrigagdo, em relagdo a todos, que o protesto

71
conscerva 9.

Na execu¢do, como dissemos acima, o protesto ndo pode ser visto
como mera prova. Isso porque, a letra de cdmbio €, por si s6, titulo necessdrio e
suficiente para o manejo da agdo execucdo executiva. Para que se dé inicio a
execugdo, portanto, € dispensavel qualquer tipo de prova formal e solene a respeito
da falta de aceite ou de pagamento. Caso o portador da letra de cambio opte por
executar todos os obrigados na cértula, o que precisara demonstrar ao juizo da
execugdo € que tem titulo executivo extrajudicial contra todos e ndo simplesmente
provar a falta de aceite ou de pagamento. Nem mesmo o juizo da execugdo, ao
apurar a admissibilidade da ag¢do, podera buscar pela “prova” da falta de aceite ou
pagamento. O que analisard, isto sim, € a existéncia de titulo executivo liquido,

certo € exigivel contra cada um dos executados.

Com isso queremos dizer que a sujeigdo passiva & execugdo dos
coobrigados no titulo, ndo decorre da prova solene da falta de aceite ou pagamento.
Decorre, isto sim, da existéncia de titulo executivo extrajudicial em relagdo todos. A
conservagdo do titulo executivo, em seu aspecto substancial, contra todos os

coobrigados, ¢ que depende do protesto.

Em relag@o aos obrigados diretos no titulo, isto €, aos avalistas e ao
aceitante (sacado que aceitou o titulo), o portador tem titulo executivo independente
de protesto. Isso porque, na hipétese de o sacado ter aceitado o titulo, tornou-se o

devedor principal da obrigagdo, obrigando-se diretamente perante ao legitimo

portador.

e Cf. BATTAGLINL, Mario, /I Protesto, Giuffré, Mildo, 1960.
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Como ja vimos, 0 mesmo ocorre em relagdo aos avalistas do aceitante,

0

cujo protesto € dispensavel para que se sujeitem & execucdo’*’, uma vez que estao

equiparados ao devedor principal do titulo’!

. Até na hipétese de ter havido aval
antecipado ao sacado, caso este mais tarde venha a recusar o aceite, ainda assim 0s

avalistas poderdo ser executados, independente do protesto’>>.

O protesto por falta de aceite, de acordo com o art. 44, alinea 2, da
LU, devera ser tirado dentro dos mesmos prazos fixados em lei para que ocorresse o

regular aceite do titulo’*>.

Com esse protesto, o portador poderd executar tanto o sacador quanto
os demais endossantes. Nada podera fazer, porém, contra o sacado. Como ja
mencionamos (item 10.5), mesmo com o protesto e apesar de ter sido apontado no
titulo como o destinatirio da ordem de pagamento, o sacado nio poderd ser
executado pelo portador. Sem o regular aceite, nunca havera titulo executivo em

relagdo ao sacado.

Ja o protesto por falta de pagamento, no caso da letra de cAmbio e da

nota promissoria, para conservar a eficicia executiva desses titulos em relagio aos

- Neste sentido, P.R. TAVARES PAES, O Aval no Direito Vigente, p. 60, 2% edi¢do, Ed. RT)

2 Sobre o alcance da responsabilidade do avalista, ver: GONCALVES NETO, Alfredo Assis,
Aval — Alcance da responsabilidade do avalista, 2* edigdo, Ed. RT.

L Tem essa orientagdo, também, a ligio de FABIO ULHOA COELHO (Manual....p. 245)

e Pode acontecer que o portados apresente o titulo para aceite apenas no tltimo dia do prazo.
Nessa situagdo, admite-se o envio da cartula a protesto até o primeiro dia qtil seguinte a recusa.
Poderé ocorrer, todavia, que o sacado, quando do titulo lhe é apresentado para aceite no ultimo dia
do prazo, peca para o portador que lhe reapresente o titulo no dia seguinte. E o que se denomina de
“respiro”. Se no dia seguinte, ja fora do prazo fixado em lei para o regular aceite do titulo, o sacado
recusa-lo, ainda assim o protesto podera ser normalmente tirado, desde que apresentado em cartério
no maximo até o dia atil seguinte a recusa.
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obrigados indiretos, devera ter sido tirado nos dois dias Wteis seguintes ao

vencimento 2t ¢ 7%

O protesto apenas ndo serd necessario para conservar o titulo
executivo em relagdo aos coobrigados na letra ou na promissoria, se nelas tiver sido
inserida a chamada cldusula “sem protesto”. De acordo com o art. 46 da LU, “o
sacador, um endossante ou um avalista pode, pela clausula ‘sem despesas’, ‘sem
protesto’, ou outra clausula equivalente, dispensar o portador de fazer um protesto
por falta de aceite ou falta de pagamento, para poder exercer seu direito de a¢do”™.
Assim e se essa clausula tiver sido inserida pelo proprio sacador’*’, o portador da

letra de cdmbio tera titulo executivo em relagdo a todos os coobrigados.

A demonstracdo de que o titulo foi apresentado para aceite ou
pagamento, dentro dos prazos fixados em lei, cabera ao portador e admitira prova

em contrario.

b Neste mesmo sentido, FABIO ULHOA COELHO, ob. cit., p. 245.

7 Em relagdo a esse prazo, ha alguma controvérsia apenas no que concerne a letra com
clausula de vencimento & vista (ou sem data especifica de vencimento). Para essa situagdo,
autorizada doutrina nacional entende que o prazo para apresentagdo do titulo a protesto seria de
apenas um dia atil apos a recusa, porque ainda aplicavel o art. 28 do Dec. n. 2.044/08. A esse
respeito, ver, por todos, FRAN MARTINS, ob. cit., p. 300-303.

e Pode acontecer, como inclusive consta do proprio texto de lei, que a clausula ‘sem
protesto’ seja inserida apos o saque da letra, por endossante ou avalista. Nesse caso, o protestos
estard dispensado apenas para conservar-se o direito de crédito em relagio ao endossante ou
avalista que inseriu a clausula.
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20. Foro competente

Como regra, os titulos de crédito abordados neste estudo devem
indicar o local em que o devedor devera efetuara o pagamento ao legitimo portador.
Sob o aspecto processual, isso quer dizer que o local estipulado no titulo para
pagamento da obrigacdo, definird, também, o foro competente para o eventual
ajuizamento da acdo executiva’”’. Essa conclusio decorre, alids, do disposto no art.
100, IV, d, do CPC, de acordo com o qual é competente o foro “onde a obrigagdo

deve ser satisfeita...”.

Embora acabe-se por estipular o foro competente no préoprio texto do
titulo, isso néo eqiiivale ao fendmeno da elei¢io de foro, uma vez que a fixacdo que

. = 3 : - 28
aqui tratamos nédo € convencional, mas, sim, legal7 :

Esse requisito, todavia, ndo estd dentre aqueles tidos como essenciais
para formagdo dos titulos. Na falta da indicagdo do local em que devera ser
cumprida a obrigago, a L.U. sobre letra de cAmbio e nota promissoria determina,
por exemplo, que se deve considerar como local de pagamento aquele em que a

letra foi passada ou, mesmo, o proprio domicilio do sacado.

Isso quer dizer, em outras palavras, que o foro competente para a
execugdo serd, inicialmente, o local indicado para cumprimento da obrigaco. Na
falta dessa indicacdo, considerar-se-4 competente o local em que a letra foi emitida

ou o proprio domicilio do sacado, sem distingdo de preferéncia entre esses.

Cf. VILLAR, Willard de Castro, Processo de Execugéo, n. 2, p. 179.

Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, Execugdo Civil, p. 219.
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21. Prescriciao da acio executiva

Os prazos para o exercicio da agdo executiva sdo, como regra,
bastante exiguos em relagdo aos titulos de crédito. Variam segundo as disposigdes
em lei especial, o que ndo deixa de acentuar, em rela¢do a todos, o traga comum da
exigliidade. Alids, isso esta ligado a propria dindmica da relagdo cambial, a qual
exige sensivel dose de celeridade e informalismo tanto para formagio da relagdo

cambiaria, quanto para seu desenvolvimento e desfecho, mediante a satisfa¢do do

credor.

Essa mesma dindmica que informa a relagdo cambial, a qual
possibilita a célere circulagdo do crédito, sem descurar de sua conserva¢do e
posterior satisfagdo, também age em favor do coobrigados, quando entdo limita o
tempo de sujeigdo de todos a a¢do executiva. Muito embora o destino ordinério de

qualquer direito seja sua satisfacdo, quer mediante cumprimento espontineo ou

coercitivo (o extraordinario é prescrever)’>

, ndo se pode permitir que os participes
da relagdo cambial permanecam indefinidamente sujeitados a agdo executiva,

mesmo diante da inércia do credor ao longo do tempo.

Retomando o que se dizia a respeito da dindmica da relagdo juridica
de direito material formada nos titulos de crédito, essa peculiaridade acaba por
exigir que o periodo de potencial sujeicdo dos coobrigados a agdo executiva,
também seja menor do que normalmente o seria se de mera relagdo pessoal se

tratasse.

” Cf. DINAMARCO, Candido Rangel, Fundamentos do Processo Civil Moderno, v. 1, p. 440
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21.1. Rapida verifica¢io dos prazos prescricionais da acio executiva

para os titulos relacionados no art. 585, I do CPC.

Analiticamente, os prazos de prescri¢do do direito de manejar a a¢do

executiva baseada nos titulos previstos no art. 585, I, do CPC s#o os seguintes:

a) letra de cambio e nota promissoria (art. 70 da L.U.): 3 (trés) anos,
contados a partir da data do vencimento do titulo, para o aceitante da letra e seus
avalistas; 1 (um) ano apds o protesto rempesrivo?} N para execucdo do sacador e
endossantes; 06 (seis) meses, contados a partir da data em que o coobrigado tiver
pago a cambial ou de sua citagdo valida em agdo executiva’', para executar os

demais coobrigados que lhe antecedem na relagdo cambial, inclusive o proprio

sacador;

b) duplicata (art. 18 da Lei. 5.474/68): 3 (trés) anos, para o exercicio
da ac@o executiva em relagéo ao sacado e respectivos avalistas, contados a partir da
data do vencimento do titulo; 1 (um) ano contra os endossantes e seus avalistas,
contado da data do protesto; 1 (um) ano para a agdo executiva de qualquer

coobrigado contra os demais, sem observancia da ordem em que figurem no titulo;

C) cheque (art. 59 da Lei 7.357/85): 6 (seis) meses para o exercicio da

a¢do executiva pelo portador do cheque em relagdo a todos os coobrigados,

£ Caso trate-se de letra com clausula “sem despesas”, conta-se o prazo prescricional a partir

da data do vencimento do titulo.
73| Cf. ROSA JRr., Luiz Emygdio, o qual anota, ainda, que “se o coobrigado paga a soma
cambiaria em decorréncia da agdo executdria, o prazo prescricional flui da data de sua citagdo e ndo
do momento do pagamento. Assim, o coobrigado deve promover ato interruptivo do prazo

prescricional, para ndo perder a pretensdo jurisdicional da agdo executéria de reembolso”. (ob. cit,
p. 455).
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contados da expiracdo do prazo de apresentacdo; 6 (seis) meses para a acdo de
regresso do obrigado que pagou o cheque em relagdo aos demais, contados a partir

da data em que o obrigado efetuou o pagamento ou foi demandado;

d) debéntures: em relagdo a esses titulos, a LSA ndo preve,
expressamente, qual seria o prazo prescricional para o ajuizamento de acgdo

executiva visando ao recebimento dos valores correspondentes as debéntures.

O art. 287, ‘e’, da LSA determina, apenas, que prescrevera em trés
anos “a acdo contra o agente fiduciario de debenturistas ou titulares de partes
beneficiarias para dele haver reparagdo civil por atos culposos ou dolosos, no caso
de violagdo da lei ou da escritura de emisso, a contar da ata da assembléia geral em

que tiver tomado conhecimento da violagdo.”

Ja a alinea ‘g’ dispde que prescreverd nesse mesmo prazo “a acgdo

: - . . 732
movida pelo acionista contra a companhia, qualquer que seja seu fundamento™ =

O art. 206, §3°, inc. VIII, do CC/2002, determina que prescreve em
trés anos “a pretensdo para haver o pagamento de titulo de crédito, a contar do

vencimento, ressalvadas as disposi¢des de lei especial”.

Normalmente quando ocorre o inadimplemento, por parte da
companhia emissora, de qualquer obrigagdo estipulada na escritura de emissdo de
debéntures, o agente fiduciario terd o prazo de sessenta dias para notificar 0s

debenturistas (isto €, convoca-los) para realizagdo de assembléia geral, para

e Essa alinea foi inserida pela lei 10.303/2001. Sua redagdo ¢ duramente criticada por

Carvalhosa e Eizirik, por ndo prever o termo a quo para inicio da contagem do prazo prescricional,
bem como em razdo de tratar desigualmente ferceiros (como os debenturistas, por exemplo), com
interesse em relagio a companhia (A nova lei das S/A., pags., 412/418). Essa critica em relagdo ao
aparente desrespeito do principio da isonomia se faz a luz das regras de prescrigao do CC de 1916.

Pensamos, como adiante se expde no texto, que com o CC/2002 isso deixa de existir, a despeito de
alguma desatengao técnica do legislador.
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deliberar sobre medidas a serem tomadas pela comunhio (art. 68, §1°, ‘c’, com a

redagdo dada pela Lei 10.303/2001)7.

Diante disso, com base na interpretagdo conjunta dos dispositivos
acima mencionados e na concepgdo que adotamos neste trabalho, no sentido de que
as debéntures tm natureza de titulo de crédito (item 14.1), pesamos que o
posicionamento mais coerente com todo esse conjunto de normas, é entender-se que
0 prazo prescricional para propositura de agfo executiva sera de trés anos, contados
a partir da data da realizagdo da assembléia geral a ser realizada pelo agente
fiduciario. Caso ndo exista agente fiduciario nomeado, o termo «a quo, entdo, fluira

a partir do proprio vencimento do titulo.

21.2. Outros efeitos ligados a prescricio.

O direito cambial ndo estipula normas especiais para interrup¢io da
prescrigdo, a qual se opera por qualquer dos meios admitidos pelo direito comum”*.
A interrupgdo da prescrigdo em relagdo a um dos coobrigados, todavia, ndo atinge
os demais (art. 71 da LU)™. O protesto cambial ndo interrompera a prescrigdo,

prestando-se para tanto apenas o protesto judicial, com a citacdo do devedor’°.

L Cf. CARVALHOSA, Modesto e EIZIRIK, Nelson, 4 nova lei das S/A, p. 176/177.

s Cf. BORGES, Jodo Eunapio ob. cit., p 132.

— Por essa razdo, nio se aplica o art. 176, §1° do CC

o Nesse sentido, RUBENS REQUIAO, Curso de Direito Comercial, vol. 2, p. 376, 19* edicio.
Esse mesmo autor observa, ainda que “a prescrigio interrompe-se pela citagio pessoal feita ao
devedor, ainda que ordenada por juiz incompetente, pela apresentagéo do titulo de crédito em juizo

de inventario, ou em concurso de credores, por qualquer ato judicial, que constitua em mora o
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Eventual a¢do movida pelos devedores contra o credor do titulo, também ndo

interrompera a prescrigdo bem como, a teor do art. 585, §1°, do CPC, ndo impedira

o ajuizamento da execugao.

A prescrigdo da agdo executiva, todavia, ndo impede o legitimo credor
de buscar a satisfagdo de seu crédito por outra via processual. Prescrita a execugio,
para as cambiais, aplica-se o art. 48 do Dec. n. 2.044/08". Referido dispositivo
permite que o portador do titulo ajuize ag¢fo ordinaria contra o aceitante ou, na falta

deste, volte-se contra o proprio sacador.

Isso ndo quer dizer, todavia, que o portador do titulo que o adquiriu
ap0s sucessivos endossos, também ndo possa se voltar contra o endossante que lhe
repassou o titulo™®, O direito crédito remanesce & prescri¢do. Os titulos, embora
percam sua eficacia executiva, ndo perdem suas caracteristicas cambiarias’".

Servira como meio de prova especialissimo, inclusive para possibilitar ao credor o

acesso a tutela monitoria, por encartar-se com precisdo no conceito de prova escrita

devedor, por qualquer ato inequivoco, ainda que extrajudicial, que importe reconhecimento do
direito pelo devedor (Céd. Civ., art. 172)” (ob. cit., p. 376)

7 Cf. COELHO, Féabio Ulhoa Cédigo Comercial e Legislagdo Complementar Anotados, 5°
edigdo, p. 533. Esse dispositivo tem a seguinte redagdo: “Sem embargo da desomeracdo da
responsabilidade cambial, o sacador ou aceitante fica obrigado a restituir ao portador, com os

Juros legais, a soma com a qual se locupletou a custa deste. A agéo do portador, para este fim, é a
ordindria.”

7% 1° TACivSP - RT 687/90.
= Cf. SHIMURA, Sérgio, Titulo Executivo, n. 3.6.5.7. p. 284/285. Nas palavras do mencionado
autor, “se o titulo de crédito perde a qualidade de titulo executivo, de outro lado, porém,
remanescem integras as demais caracteristicas cambidrias. Subsistem inalteradas as presungdes
legais de liquidez, certeza e exigibilidade da cambial; da mesma forma, integras permanecem a sua
autonomia e literalidade.

A ndo se assim, gerar-se-ia uma situagao de iniquidade ao portador do titulo por endosso, ja
que teria de descer a invidvel discussdio sobre o negdcio juridico subjacente, que deu origem a
cartula, negdcio juridico este do qual o portador de boa-fé dificilmente teria conhecimento. Haveria
a desobrigagdo dos garantes do titulo e dos responsaveis por endosso. Em realidade, o titulo encerra
a estratificagio do proprio direito de crédito do portador” (op. € loc. cit.)
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sem eficdcia de titulo executivo, previsto no art. 1.102a do CPC’*°. Lembre-se, no
que se refere a duplicata, como ji vimos no item.12.2.2., que mesmo quando ndo

aceita mas desde que protestada, é considerada documento habil a autorizar o inicio

da tutela monitoria”.

70 Cf. TALAMINI, Eduardo Turela Monitéria, p. 247. Na edi¢do consultada, o autor transcreve

na integra quatro Acérddos do TAMG, todos encampando o posicionamento que adota no texto
(pags. 233-247), bem como observa, em nota de rodapé, que somente nio serd essa a solugdo
cabivel, “quando: a) a pretensio relativa ao préprio crédito ja estiver também prescrita — hipétese
em que a demanda condenatéria serd igualmente incabivel (art. 269, IV, do CPC); b) o mesmo
crédito representado na cambial for objeto, ainda, de outro titulo executivo, quanto ao qual ainda
ndo houve prescrigdo — hipétese em que continuara possivel a execugdo ndo com base na cambial,
mas nesse outro titulo (ex: obrigagdo de pagar quantia certa assumida em instrumento particular
firmado por duas testemunhas, para a qual, em garantia, havia-se emitido nota promissoria)”,

A STJ — 3% Turma, REsp 204894/MG, Rel. Min. Waldemar Zveiter, j. 19/02/2001, DJU
02/04/2001; STJ — 4* Turma, REsp. 247342/MG, Rel. Min Ruy Rosado de Aguiar, j. 11/04/2000,

DJU 22/05/2000; STJ — 4* Turma, REsp. 167618/MS, Rel. Min. Barros Monteiro, j. 26/05/98, DJU
14/06/1999.
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NOTAS DE CUNHO CONCLUSIVO

1. No direito romano arcaico ndo conhecia as figuras do titulo de crédito
e do titulo executivo, sendo que a execugdo, naquele periodo, tinha carater
marcantemente penal e privado. Essas praticas foram paulatinamente sendo
abrandadas, principalmente com adogdo da actio iudicati, j4 no periodo classico.

Embora se destinasse a também cumprir condenagdes provenientes de
sentenga, essa acdo contemplava apenas atos meramente cognitivos. A defesa era
exercida da infitiacio, cuja sentenga ensejaria nova actio iudicati e assim
sucessivamente. A diferenga € que a cada nova condenacéo, o devedor renitente era
condenado no duplum.

A sentenga condenatdria, portanto, ndo tinha a eficacia executiva que
hoje conhecemos. Prevalecia a idéia de que ndo se poderiam por em prética atos
coercitivos contra o devedor sem que antes se lhe oportunizasse a produgdo de

defesa. Era visivel o predominio do direito de defesa do devedor em relagdo ao

direito de crédito do credor.

2. A queda do império romano, a difusdo pela Europa do direito dos
povos de ascendéncia germanica e o fortalecimento da igreja propiciaram, ao longo
do tempo, o surgimento do que se chamou de direito romano-candnico ou direito
comum, como fusdo de elementos dos direitos romano, germénico e candnico.
Nesse periodo € que se criou o meio ambiente propicio para o
surgimento da execucdo como hoje conhecemos. O titulo executivo surge como
alternativa conciliatoria entre a execugdo privada germénica ¢ a actio iudicati
romana. A execug¢do passa a entrar no oficio do juiz (officium judicis), surgindo a

figura da execucdo aparelhada (executio parata).
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3 Os titulos executivos extrajudiciais e os titulos de crédito tém origem
comum. E nesse periodo (do direito comum), que surge o embrido de ambos: os
chamados instrumenta guarentigiata. Aparecem como alternativa para garantir
celeridade e segurancga as relagdes comerciais, principalmente diante de eventual

litigio decorrente do inadimplemento da obriga¢ao.

4. Os titulos executivos extrajudiciais ndo era conhecidos pelo direito
luso-brasileiro e somente vieram a surgir no Brasil por volta de 1850, através do
Regulamento 737. Estiveram presentes na maioria dos cédigos de processo
estaduais, principalmente pela influéncia da lei sobre cambiais de 1908 (Dec. 2044)
e do préoprio CC de 1916. No CPC de 1939, embora ndo tivessem a mesma eficacia
das sentengas condenatdrias. Autorizavam apenas o inicio do que na época se
tratava por agdo executiva, procedimento esse que intercalava atos cognitivos e
executivos. Essa pratica foi abolida no CPC de 1973, o qual equiparou a eficacia

dos titulos executivos judiciais e extrajudiciais.

5 No direito estrangeiro os titulos de crédito, de modo geral, tem
tratamento privilegiado. Isto €, aqueles ordenamentos que nio lhes atribui eficacia
equiparada a das sentengas condenatdrias, tratam-nos de maneira bastante especial e
diferenciada. Na pesquisa realizada, constatou-se que Italia ¢ Portugal atribuem
eficdcia executiva aos titulos de crédito, de maneira bastante semelhante da
brasileira. J4 na Alemanha ha procedimento especifico que, através de cognicio
sumaria, bastante semelhante a nossa a¢do monitéria, busca atribuir-lhes forca
executiva. Na Espanha e apds a reforma no sistema processual daquele pais,
ocorrida em 2000, criou-se para alguns titulos de crédito o chamado juicio

cambiario, o qual, em linhas bastante gerais, permeia atos executivos e cognitivos.
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6. Varios sdo os autores e teorias que buscam identificar a natureza
juridica do titulo executivo. Para Chiovenda o titulo executivo seria,
necessariamente, um documento do qual resultasse uma vontade concreta de lei que
garanta um bem. Através dessa concepgdo da énfase ao que se pode chamar de

aspectos formais e substanciais do titulo.

£ Ja para Carnelutti, o titulo executivo seria fundamentalmente um
documento, cuja fungdo seria de verdadeira prova legal do crédito, uma vez que a
eficacia dessa prova estd regulada em lei. A essa concepgdo se opds Liebman, para
quem titulo executivo seria um ato juridico que se apresenta como condigio
necessdria e suficiente, ndo so para iniciar, mas também para conduzir a termo a
execucdo. O titulo executivo ndo teria eficicia meramente probatoria, mas, sim,
constitutiva de uma nova situagio juridica, que possibilita ao juizo da execugio o
exercicio de atos tendentes a satisfagdo concreta do direito do credor. Essa teoria foi

criticada, basicamente, porque ndo serviria para explicar a natureza dos titulos

executivos extrajudiciais.

8. Em periodo mais recente, merece destaque a opinido de Andolina,
para quem o titulo executivo é uma representagdo documental tipica do direito
subjetivo do credor suja realizagdo se pretende através da acfio executiva. Nio se
trata de reprisar a teoria documental de Carnelutti. O titulo executivo ndo é prova

legal do crédito, mas, sim, pressuposto legal da atividade do 6rgéio encarregado da

execugao.

9. Todas essas teorias ndo podem ser interpretadas de maneira absoluta.

Os posicionamentos de Carnelutti e Liebman, extremamente polarizados, nio
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conseguem, sozinhos, explicar a natureza do titulo executivo. A concepcdo de
Andolina, apesar de mais evoluida, depende de adaptagdes para aplicacdo entre nos.
A configuragdo do fato tipico “titulo executivo” ndo pode ignorar nem o ato
juridico, muito menos o documento que contém referido ato. A formula do titulo
executivo, segundo nos parece, exige a reuniio dos elementos tipicidade,

documento e ato juridico.

10. O proéprio termo titulo, em sua acepgio corrente, ja designa a reunido
de um elemento formal e substancial. Nao nos parece haver, todavia, como procurar
individualizar em algum desses aspectos algo que unifique os vérios titulos
executivos. Assim, o titulo executivo ndo € mais do que um fato tipico do qual
nasce um peculiar efetivo juridico, que nada mais do que a possibilidade de tutelar
um determinado direito substancial através da acdo executiva. Estando tanto o ato
juridico quanto o respectivo instrumento que o contém subsumidos a descrigdo

legal, ha, em concreto, titulo executivo.

L Em nosso ordenamento processual, por ora, os titulos executivos
precisam observar a forma documental, embora essa nio seja, propriamente,
condi¢do incindivel para formagdo de um titulo executivo. De todo modo,
atualmente, quando se fala em titulo executivo, j4 se estd pressupondo um
documento (aspecto formal) com contetido liquido e certo (aspecto substancial)
habil a instruir a execugdo. Ao menos na aparéncia, os requisitos formal e
substancial deve estar presentes para que o juizo da execugdio possa autorizar o

inicio dos atos executivos.

12. Por essa razdo, entendemos que o titulo executivo pode ser

conceituado como sendo um mero fato tipico de direito processual que contém uma
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obrigacdo liquida e certa e possibilita o manejo da agdo executiva. Essa
concepgdo, segundo pensamos, a0 mesmo tempo em que nio deixa de considerar os
clementos formais e substanciais que necessariamente integram a figura tipica, ndo
v€, isoladamente, em nenhum deles, o ponto comum capaz de definir a natureza
juridica do titulo executivo. Sera titulo executivo, portanto, em linhas bastante

gerais, todo e qualquer suporte fatico a que a norma processual atribuir eficicia

excecutiva.

13. Titulo executivo em sentido substancial, ¢ o ato juridico do qual
decorre o direito substancial protegido pela tutela executiva. Ja em sentido formal, ¢é
o documento com determinados requisitos de forma que contém o ato juridico. O
primeiro funciona como pressuposto do direito substancial cujo cumprimento o
credor pretende obter através da execugdo, enquanto que o segundo atua apenas

como pressuposto da relagéo juridica processual.

14. Para iniciar a execugdo basta que o credor apresente ao juizo da
execugdo documento que se revista das formalidade exigidas para constitui¢io de
determinado titulo executivo. Apesar disso, o juizo da execugéo nio analisa apenas
¢ tdo somente os aspectos formais do titulo. Embora de maneira bastante superficial,
ndo deixa de verificar se a obriga¢do contida no titulo executivo se apresenta, ao

menos na aparéncia, certa, liquida e exigivel.

15. No que respeita aos titulos de crédito, de maneira geral, os elementos
formal e substancial se apresentam bastante ligados embora nfio se confundam. Em
relagdo ao primeiro se vinculam os requisitos de forma exigidos para adequada
formag@o do documentoftitulo de crédito. No segundo, esta a declaracdo cambidria,

da qual surge o direito cambiario protegido pela tutela executiva.
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16. A abstragdo do direito cambiario ndo se confunde com a abstra¢do do
titulo executivo. Esta significa que o titulo executivo se desprende da causa que lhe
deu origem. Isto €, a apresentagdo, ao juizo da execugdo, de documento que
exteriormente se encaixe na figura tipica descrita em lei como sendo titulo
executivo, independentemente da legitimidade ou da existéncia real da obrigacio da
qual deriva o direito material do credor, €, em principio, suficiente para que se inicie

a acdo executiva.

O exercicio da ac¢do executiva, como regra, independe da existéncia
concreta do direito material do credor. Isso, porém, segundo pensamos, nio de
forma absoluta. E que nfio vemos como a execugdo possa ter inicio/seguimento
quando ao titulo, flagrantemente, faltar o aspecto substancial. Isto ¢, quando a
adequagdo tipica estiver incompleta. E claro que essa inadequacdo precisa ser
detectavel de plano pelo juizo da execugdo. O titulo, pois, deve estar formalmente
regular e revelar (a0 menos na aparéncia) um contetdo liquido, certo e exigivel, isto

€, a obrigacdo cujo cumprimento ¢ pleiteado pelo credor.

A regra, para apreciagdo dessas questdes, € que sejam perceptiveis de
oficio e independam de prova. De todo modo, até mesmo alega¢des de pagamento

da divida e da prescri¢do do direito de agdo do credor tém sido paulatinamente

aceitas pelo judiciario.

17. Os titulos executivos sdo instituidos através de lei de carater
processual. A atribui¢do de que fato merecera ser erigido a condigdo de titulo
executivo, porém, ¢ questdo de politica legislativa. Nisso ndo costuma interferir o
grau de certeza a respeito da existéncia do direito material que possa emanar do fato

ao qual se atribuiu eficdcia executiva. Os titulos de crédito sdo um exemplo disso,
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uma vez que sdo documentos que ndo conferem efetiva seguranga a respeito da
existéncia do direito substancial que representam.

O sistema, porém, tolera 0s eventuais riscos que possam advir dessa
situagdo. O certo € que ndo sdo homogéneos os critérios utilizados pelo legislador
para atribuir eficicia executiva a determinado fato, fazendo-o, de modo geral,

quando entender que o direito substancial que lhe é subjacente seja merecedor da

tutela executiva.

18. Os titulos executivos, atualmente, devem observar a forma escrita e
em vernaculo. Para os titulos de créditos, deverdo observar os requisitos formais, ser
apresentado em sua via original e com texto redigido em vernéculo. Isso tudo para

que do titulo se possa extrair a indicagdo da legitimidade, objeto e limites da

execucio forgada.

19. Em linhas gerais e no que se refere aos atributos da certeza, liquidez e
eixigibilidade, pode-se dizer que o primeiro diz respeito a existéncia do crédito, o
segundo a sua importancia exata ¢ o ultimo ao tempo no qual o credor podera exigir
0 pagamento.

O exame realizado pelo juizo da execugdo a respeito da certeza da
existéncia da obrigagdo representada pelo titulo de crédito, cinge-se a verificar se o
documento do titulo preenche todos os requisitos formais. Ja a liquidez ndo pode ser
entendida como escrupulosa determinagdo dos valores, caso contrario seria
inadmissivel a incidéncia de corre¢do monetaria nas execugdes baseadas em titulo
de crédito. A exigibilidade, por fim, refere-se ao titulo que completo em sua
adequacdo tipica, ndo mais dependa de condi¢do, termo ou qualquer limitago, para

possibilitar ao credor o inicio da execugio forgada.
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20. O titulo de crédito € um documento que submetido a rigidas condi¢des
de forma estabelecidas pela lei, consubstancia um direito. Por esse motivo, ndo se
pode confundir o documento do titulo com o direito nele consubstanciado. Diz-se,
alias, que esse direito ¢ literal, uma vez que para definicdo de seu contetido,
extensdo e modalidade de exercicio ¢ decisivo o teor do contido no documento. J4 a
autonomia, significa que cada obrigagio que deriva do titulo ¢ autdnoma em relagdo
as demais, assim com o ¢ a relagdo do proprietario do titulo com o direito cambial
nele representado. Por fim, a cartularidade é atributo do documento, o qual é ao
mesmo tempo apto e indispensdvel para o exercicio do direito de crédito ali

representado.

21. Os titulos de crédito do art. 585, I do CPC, como regra geral, devem
observar os requisitos formais previstos pelo direito material, sem o que nao serdo

validos.

22, O cheque pés-datado ndo perde sua eficdcia executiva, a qual é
conservada até a data da prescrigdo do titulo. O mesmo ocorre, como regra, com o
cheque apresentado ao banco sacado fora do prazo legal para tanto. Nem mesmo a

revoga¢do ou oposicio tem esse conddo, imediatamente.

23, As debéntures, para execugdo, exigem a apresentagdo dos certificados
de debéntures ou, na falta desses, a escritura de emissdo, com plementada com

documentos hébeis a comprovar a titularidade do crédito e identificar os credores

debenturistas.
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24, A agdo executiva baseada em titulo de crédito ¢ uma agio cambiaria,
uma vez que o direito substancial cujo cumprimento ser pretende se submete ao

regime juridico do direito cambiario.

25. O inadimplemento da obrigagdo € o pressuposto pratico ou
instrumental da execugéo, enquanto o titulo executivo e o pressuposto especifico ou

substancial.

26. Na ac@o executiva (cambidria), a legitimag@o ativa é condigio da acéo
que surge precipuamente do titulo de crédito e nele normalmente ja vem delineada
ou por ele € delineavel. Isso quer dizer que se o titulo ndo é fonte imediata da
legitimag@o, a0 menos o € mediatamente. Os titulares de debéntures tém legitimacio
para propor acdo executiva, o que ndo exclui a legitimidade do agente fiduciario
para agir em nome da comunhéo de credores. Caso, todavia, este ja tenha iniciado a

execugdo, isso impedird o ajuizamento da a¢do individual por parte do debenturista.

217. A execugdo pode sujeitar todos os coobrigados, sendo que os
devedores principais, tendo assumido a obrigacdo consubstanciada no titulo, podem
ser executados independentemente de protesto. Para os demais (obrigados
indiretos), o protesto € necessario. No cheque e na debénture o protesto nio é

necessario. Em relagdo ao primeiro, basta a apresentagdo ao banco sacado.

28. Deve-se se ter atengdo em relacdo ao sacado na letra de cédmbio,
duplicata € cheque. No primeiro, se ndo tiver aceito o titulo, ndo poderd ser
executado, nem mesmo com o protesto cambial. J4 o segundo, pode ser executado
ainda que ndo tenha aceito o titulo, desde que o credor proteste o titulo

tempestivamente e demonstre que entregou as mercadorias ou prestou o servico. No
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caso do cheque, porém, o Banco sacado de modo algum pode vir a ser executado

por conta da posigdo que ocupa nessa relagdo cambiariforme.

29, O avalista ndo garante, propriamente, o pagamento do titulo, mas,
sim, a satisfagdo do credor do avalizado, de sorte que sua garantia é prestada no
sentido de assegurar ao legitimo portador que, se o avalizado ndo cumprir a sua
obrigagdio, o avalista cumprird a sua propria. Nao pode utilizar em sua defesa
excegoes pessoais de outros coobrigados, embora possa alegar a ocorréncia de

prescri¢do. Sua responsabilidade persiste ainda que nula a obrigagdo avalizada,

salvo vicios de forma.

30. Como regra, ndo incidem juros remuneratérios sobre o valor do titulo
de crédito, com excegdo da debénture. Ja os juros moratérios sio aplicaveis sobre
todos, at¢ porque ao pagamento desse encargo esta obrigado o devedor seja qual for
a natureza da obrigagdo. O termo inicial para sua incidéncia, como regra, é o do

vencimento da obrigagio.

31. A corregdo monetaria também incide sobre o valor dos titulos de
crédito, independentemente de previsdo expressa ou de autorizagdo legal especifica.

O termo inicial, como regra, ¢ também o do vencimento da obrigago.

32, Nos titulos emitidos em moeda estrangeira e cuja execucdo deva
ocorrer em territdrio nacional, ndo ha um critério uniforme sobre o termo inicial a
ser observado para conversdo em moeda nacional. Para isso, devera ser observado
se a estipulagdo do valor em moeda estrangeira se fez como forma de indexagdo ou

visando a manutengdo do equilibrio da obrigagdo através da preservacio da

paridade cambial.
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33. Além dos juros, corre¢do monetdria e variagdo cambial, outros
encargos ainda podem ser agregados ao valor do titulo, tais como as despesas
havidas com o protesto, etc. Tudo a depender de expressa previsdo legal, mas desde
que ndo deponham contra a certeza a respeito da existéncia e¢ dos limites da

obrigagdo contida no titulo.

34. A autenticidade das assinaturas dos participes da relacdo cambial €
indispensavel para regular constitui¢do da declaragdo cambiaria e do proprio titulo
executivo. Os termos falsidade e falsificagdo ndo se confundem. Falsa € a assinatura
ndo auténtica e falsificada € a firma obtida por meio de alteragdes realizadas sobre

assinatura auténtica ou autorizada.

35. A falsidade de assinatura ndo obriga seu aparente subscritor, embora
ndo contamine as demais relagdes cambidrias vinculadas ao mesmo documento. O
onus da prova da falsidade cabe a parte que o apresentou em juizo, mesmo que nio
seja, necessariamente, o seu autor. A andlise dessa questio normalmente exige

dilacdo probatoria, pelo que devera ocorrer em embargos do executado.

36. O protesto do titulo tem especial relevincia da ac¢do executiva baseada
em titulo de crédito, na medida em que exerce fungdo probatdria e conservatoria de
direitos. A prépria lei de protestos ressalta a fun¢io que o tem na demonstrag¢do do
ndo cumprimento da obrigacdo. De todo modo, essa néo € sua unica fung¢do. Sem o
protesto o portador do titulo de crédito, como regra, perde o direito de executar os
devedor indiretos dos titulos de crédito. Vale dizer, sem a realizacdo desse ato, ndo
conserva a resposabilidade solidaria que cada um desses participes assumiu a aderir

a relacdo cambial.
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37, O foro competente para o ajuizamento da execucgdo baseada em titulo
de crédito € o do local designado para cumprimento da obrigacdo. Na falta dessa
indicagdo, devera ser considerado o local em que o titulo foi passado ou o do

proprio domicilio do obrigado principal.

38. Os prazos de prescrigdo da agdo executiva para os titulos de crédito do
art. 585, I do CPC estdo previstos em leis de carater especial. Costuma variar de
titulo para titulo e em relagdo a cada um dos participes da relagdo cambiaria. A
prescri¢do se interrompe pelos meios admitidos pelo direito comum, assim como a
interrupgdo em relacdo a um dos coobrigados, ndo significa interrupg¢do em relagdo
aos demais. O protesto do titulo ndo interrompe a prescri¢do. O direito de crédito
remanesce a prescri¢do. O documento poderd servir como meio de prova, inclusive

para autorizar o manejo de a¢do monitoria.
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